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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 152 (DECIMA QUINTA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA, EM 3 (TRES) SERIES, SENDO A 12 SERIE E A 22 SERIE DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, AMBAS PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, E A 32 SERIE DA ESPECIE
SUBORDINADA, PARA COLOCAGCAO PRIVADA, DA MULTIPLIKE SECURITIZADORA
S.A., LASTREADAS EM DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADOS

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,
l. de um lado, como emissora das Debéntures:

MULTIPLIKE SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, constituida sob a
forma de subsidiaria integral, devidamente registrada perante a CVM, na categoria “S2”",
regida pela da Resolucao CVM n° 60 e pelos artigos 18 e seguintes da Lei n® 14.430, com
sede na cidade de Joinville, Estado de Santa Catarina, na Rua Ruy Barbosa, n°® 1805, 3°
andar, bairro Costa e Silva, CEP 89220-100, inscrita no CNPJ sob o n° 14.955.141/0001-
72, registrada na JUCESC sob o NIRE 423.000.533-92, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social, por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento ("Emissora”);
e

. de outro lado, na qualidade de agente fiduciario, representando a comunhéo de
Debenturistas:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n°® 215, 4° andar, bairro Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88, registrada na JUCESP sob o NIRE 35229235874, neste ato,
representada na forma do seu contrato social, por seu(s) representante(s) legall(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do
presente instrumento (“Agente Fiduciario”).

(@ Emissora e o Agente Fiduciario denominados, em conjunto, “Partes” e, individual e
indistintamente, "Parte”).

1. como interveniente anuente, na qualidade de agente administrativo da Emissao:

KANASTRA CONSULTORIA LTDA. sociedade limitada com sede na cidade de
Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida dos Vinhedos, n® 71, Torre Empresarial
Sul, 8° andar, sala 802, bairro Jardim Sul, CEP 38411-848, inscrita no CNPJ sob o n°
52.360.854/0001-82, registrada na JUCEMG sob o NIRE 31214489545, neste ato
representada nos termos de seu contrato social, por seu(s) representante(s) legal(is)
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devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do
presente instrumento (“Agente Administrativo”).

V. e, ainda, na qualidade de interveniente garantidor:

VOLNEI EYNG, brasileiro, empresario, casado sob o regime de separacdo convencional
de bens, portador da cédula de identidade RG n® 3.742.797 - SSP/SC, inscrito no CPF sob
n° 023.544.419-75, com a vénia conjugal de sua conjuge MARIANA KUHLMANN EYNG,
brasileira, casada sob o regime de separacdo convencional de bens, empresaria,
portadora da Cédula de Identidade n°® 2.966.656 - SSP/SC, inscrita no CPF sob o n°
015.213.029-28, ambos residentes e domiciliados na cidade de Joinville, Estado de Santa
Catarina, na Rua Hermann Lange, n° 502, CEP 89219-160 (“Volnei” ou “Interveniente
Garantidor” e “Interveniente Anuente” respectivamente).

vém, na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 159 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢bes, Com
Garantia Fidejusséria, em 3 (Trés) Séries, sendo a 19 Série e a 2% Série da Espécie
Quirografdria, ambas para Distribui¢do Publica, e a 39 Série da Espécie Subordinada, para
Colocacdo Privada, da Multiplike Securitizadora S.A., Lastreadas em Direitos Creditérios
Diversificados” ("Escritura” ou “Escritura de Emissdo”), mediante as clausulas e condicdes

a seguir.
GLOSSARIO

Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura de Emissdo, iniciados em
letras maiulsculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no
glossario abaixo, exceto se de outra forma estiverem definidos nesta Escritura de Emissao
e/ou em seus Anexos, ainda que posteriormente ao seu uso (incluindo, sem limitacao,
no preambulo). Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas
neste glossario aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural, o masculino incluira o
feminino e vice-versa; (b) as referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) as referéncias a
disposicbes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢des conforme
alteradas, estendidas, consolidadas e/ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido nesta Escritura de Emissao, referéncias a itens ou Anexos
aplicam-se a itens ou Anexos desta Escritura de Emissao e/ou aos Documentos da
Emissdo e/ou aos Documentos da Oferta, conforme aplicavel; (e) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados;
(f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos nesta Escritura de Emissdo
serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto &,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento; e (g) em observancia
ao artigo 113, §2°, do Cdédigo Civil, as Partes, o Interveniente Garantidor, a Interveniente
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Anuente e o Agente Administrativo expressamente excluem a aplicacao a esta Escritura

de Emissdo do artigo 113, §1°, inciso IV, do Cdédigo Civil, ou redacdo que lhe seja
equivalente em caso de atualizagdo, de modo que todas as clausulas deverdo ser
interpretadas como redigidas pelas Partes, pelo Interveniente Garantidor, pela
Interveniente Anuente e pelo Agente Administrativo:

“Aditamento” Qualquer eventual instrumento de aditamento a
presente Escritura de Emissdo que venha a ser
celebrado entre as Partes, o Agente Administrativo, o
Interveniente Garantidor e a Interveniente Anuente.

“Afiliadas” Significa qualquer Pessoa Controladora, Controlada,

Coligada ou sob controle comum com a Pessoa a que
se refere, adotando-se a definicao de controle que se
depreende do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes.

“Agéncia de Rating”

A FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia de
classificagdo de risco de crédito devidamente
autorizada a funcionar perante a CVM, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Bardo de Tefé, n°® 27, sala 601, bairro
Saude, CEP 20220-460, inscrita no CNPJ sob o n°
01.813.375/0001-33, devidamente autorizada a
prestar os servicos de classificacdao de risco, ou sua
sucessora a qualquer titulo, na qualidade de
instituicdo responsavel pela classificacao de risco das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino.

"Agente Administrativo”

Tem o significado atribuido no preambulo desta
Escritura de Emissao.

“Agente de Anélise

de

Performance”

A KPMG CORPORATE FINANCE LTDA., sociedade
limitada, com endereco na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&@o Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig
de Campos, n°® 105, 6°, 7° e 10° andares, Parte, Torre
A, bairro Vila Sao Francisco, CEP 04.711-904, inscrita
no CNPJ sob o n° 29.414.117/0001-01, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

“Agente de Cobranca”

Significa a Emissora, na qualidade de prestadora de
servicos de (i) cobranca ordinaria dos Direitos
Creditérios Cedidos; e (ii) cobranca extraordinaria,
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extrajudicial e judicial, para recuperacdo de crédito
oriundo dos Direitos Creditérios Cedidos
Inadimplidos, atuando diretamente ou por meio de
prestadores de servico contratados sob sua
responsabilidade e as exclusivas expensas do
Patrimdnio Separado, nos termos desta Escritura de
Emissdo, do Contrato de Agente Administrativo e do
Contrato de Cobranca, conforme aplicavel, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

“Agente de Cobranca

Extraordinario”

Significa a KANASTRA CONSULTORIA LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Uberlandia, Estado
de Minas Gerais, na Avenida dos Vinhedos, n°® 71,
sala 802, Jardim Sul, CEP 38411-848, inscrita no CNPJ
sob o n°52.360.854/0001-82, na qualidade de
prestadora de Servicos de Backup de Dados dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Direitos
Creditorios Cedidos Inadimplidos e de Servicos de
Backup de Agente de Cobranga, atuando
diretamente ou por meio de prestadores de servico
contratados sob sua responsabilidade e as exclusivas
expensas do Patrimonio Separado, nos termos desta
Escritura de Emissdo, do Contrato de Agente
Administrativo e do Contrato de Cobranca, conforme
aplicavel ou seu sucessor a qualquer titulo.

“Agente Depositario”

Significa o ITAU UNIBANCO S.A., com sede na
Pracga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre
Olavo Setubal, na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Séo Paulo, inscrito no CNPJ sob o
n° 60.701.190/0001-04, na qualidade de instituicdo
financeira responsavel por prestar os servicos de
cobranca bancaria, através de Boletos, dos Direitos
Creditérios Cedidos e de administragdo e depositario
dos recursos depositados e creditados na Conta
Vinculada, ou seu sucessor a qualquer titulo, desde
que seja uma Instituicao Financeira Autorizada.

“Agente Fiduciario”

Tem o significado atribuido no preambulo desta
Escritura de Emissao.

"Agente de Liquidacao”

AVORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com
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sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, bairro
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88, ou seu sucessor a qualquer
titulo.

“Amortizacao Extraordinéria

Facultativa”

Tem o significado atribuido na Clausula 8.4 desta
Escritura de Emissdo e suas subclausulas.

“"Amortizacao Extraordinéria

Obrigatoria”

Tem o significado atribuido na Clausula 8.3 desta
Escritura de Emissdo e suas subclausulas.

“Amortizacdo Programada”

Em conjunto, a Amortizacgdo Programada
Debéntures Seniores e a Amortizacdo Programada

Debéntures Mezanino.

“Amortizacdo Programada

Debéntures Mezanino”

Tem o significado atribuido nas Clausulas 6.15 e
6.15.1 desta Escritura.

“Amortizacdo Programada

Debéntures Seniores”

Tem o significado atribuido nas Clausulas 6.15 e
6.15.1 desta Escritura.

“"ANBIMA”"

A ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, organizacao sem
fins lucrativos, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°®
501, bloco Il, conj. 704, CEP 22250-911, inscrita no
CNPJ sob o n°® 34.271.171/0001-77.

“Anexos”

Sao os anexos a esta Escritura de Emissao, quais
sejam: Anexo | - Fluxo de Pagamentos das
Debéntures Seniores; Anexo Il — Fluxo de
Pagamentos das Debéntures Mezanino; Anexo Il —
InformacSes Minimas do Relatério Mensal de
Desempenho dos Direitos Creditorios Cedidos, das
Debéntures e dos indices de Monitoramento; Anexo
IV — Modelo de Relatério Mensal de Direitos
Creditérios Cedidos; Anexo V - Modelo de
Aditamento a Escritura de Emissdo; Anexo VI —
Metodologia para Verificagdo dos Documentos
Comprobatorios e dos Documentos
Complementares; Anexo VIl - Relatério de Direitos
Creditorios Cedidos; Anexo VIII — Politica de
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Originacao e Selecdo de Direitos Creditorios; Anexo
IX — Politica e Procedimentos de Cobranca; e Anexo
X — Relatéorio dos Direitos Creditérios Cedidos
Inadimplidos.

“Assembleia Geral de
Debenturistas”

A assembleia geral de Debenturistas da Emissao.

“Assinatura Eletrénica
Certificada”

Significa a assinatura por meio eletrOnico com a
utilizacao de processo de certificacao
disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira — ICP- Brasil e a intermediacao de
entidade certificadora devidamente credenciada e
autorizada a funcionar no pais, de acordo com o art.
10, §81° e 2.°, da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24
de agosto de 2001, conforme em vigor, ou norma
que a substitua, revogue ou complemente.

“Ativos Vinculados”

Significa os ativos que integram o Patrimonio
Separado, compostos pelo somatério (a) dos
Direitos  Creditorios  Cedidos que  sejam
(a.1) vincendos, trazidos a Valor Presente e
(a.2) inadimplidos ha até 60 (sessenta) dias,
contados da data do respectivo vencimento,
ponderados pelo Fator de Ponderacdo; e (b) dos
valores disponiveis na Conta Vinculada, na Conta de
Livre Movimentacao da Emissora e em Investimentos
Permitidos, subtraindo-se os valores referentes ao
saldo dos Fundos de Reserva.

“Ato Societario da Emissora”

A assembleia geral extraordinaria da Emissora
realizada em 17 de dezembro de 2024, que aprovou
a Emissdo e a Oferta.

“Auditor Independente”

A RONSKOSKI AUDITORES INDEPENDENTES S/S,
inscrita no CNPJ sob o n° 43.995.582/0001-04, com
sede na cidade de S&o José dos Pinhais, Estado do
Parana, na Rua Bardo do Cerro Azul, n.° 952, sala 206,
bairro Centro, CEP 83005-430, na qualidade de
instituicao responsavel por  auditar  as
demonstragdes financeiras do Patrimdnio Separado,
elaboradas pelo Contador do Patrimonio Separado,
em conformidade com o disposto na Lei das
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Sociedades por A¢des, na Resolucdo CVM 60, na Lei
n°® 14430 e nas demais leis e regulamentacdes
aplicaveis, ou seu sucessor a qualquer titulo, desde
que seja um dos Auditores Independentes
Autorizados.

"Auditores Independentes
Autorizados”

A empresa de auditoria independente com registro
perante a CVM, selecionada dentre: (a) Crowe Macro
Auditores Independentes S/S, (b) UHY - Bendoraytes
& Cia Auditores Independentes, (c) BDO RCS
Auditores Independentes S/S Ltda. (d) Bakertilly
4Partners Auditores Independentes S/S,
(e) Boucinhas, Campos & Conti Auditores
Independentes S/S e (f) Ronskoski Auditores
Independentes S/S.

“Aviso aos Debenturistas”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.25 desta
Escritura de Emissao.

u@n

A B3 S.A.— Brasil, Bolsa, Balcao - Balcdo B3,
sociedade anonima de capital aberto, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-
901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

“BACEN" ou “Banco Central”

O Banco Central do Brasil, autarquia federal com
sede na cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Setor
Bancario Sul, Quadra 3, Bloco B, CEP 70074-900,
inscrita no CNPJ sob o n° 00.038.166/0001-05.

“Boleto” ou “Bolepix”

Significa o boleto de cobranga bancaria ou bolepix
emitido pelo Agente Depositario para fins de
cobranca e pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos, pelos Devedores ou por terceiros em nome
destes, inclusive para os casos em que O0s
pagamentos sao realizados via PIX.

“Cedente”

Significa qualquer pessoa juridica cedente de
Direitos Creditérios a Emissora no ambito desta
Emissao, nos termos dos Documentos da Emissao.
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“Circular BACEN 1.832"

A Circular do Banco Central do Brasil n°® 1.832, de 31
de outubro de 1990, conforme em vigor, ou norma
que a substitua, revogue ou complemente.

“CNPJ" Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

“Codigo Civil” Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme em vigor, ou norma que o substitua,
revogue ou complemente.

“Cédigo de Defesa do | Significa a Lei n® 8.078, de 11 de setembro de 1990,

Consumidor” conforme em vigor, ou norma que o substitua,

revogue ou complemente.

"Codigo de Processo Civil”

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme em vigor, ou norma que o substitua,
revogue ou complemente.

"Codigo Tributario Nacional”

Significa a Lei n°® 5.172, de 25 de outubro de 1966,
conforme em vigor, ou norma que a substitua,
revogue ou complemente.

7]

Coligada”

Significa, com relacdo a qualquer Pessoa, qualquer
sociedade coligada a tal Pessoa, conforme definido
no artigo 243, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades
por Acdes.

“Colocacao Privada”

Significa a colocacdo privada das Debéntures
Subordinadas Junior direcionada exclusivamente
para subscricdo e integralizacao pela Emissora e/ou
por Pessoa integrante de seu Grupo Econdmico.

“"Conhecimento de Transporte
Eletrénico - CT-e"

Significa o Conhecimento de Transporte Eletronico -
CT-e, cuja emissao, armazenamento e uso - que €
obrigatorio para transportadoras que
transporte rodoviario, ferroviario, aéreo, aquaviario e
dutoviario de cargas - é regulamentada pelo Ajuste
SINIEF 09/07, instituido pelo Conselho Nacional de
Politica Fazendaria (CONFAZ) e pela Receita Federal
do Brasil, emitido e armazenado eletronicamente,

realizam

acompanhado da respectiva chave de acesso
eletrbnico, que se encontrard armazenada em
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sistema eletronico préprio da Secretaria da Fazenda
Estadual competente e em sistema eletronico
proprio da Receita Federal do Brasil, nos termos da
legislacao e regulamentacao vigente.

“Conta Vinculada”

A conta corrente, de titularidade da Emissora, sob o
n® 76553-6, mantida junto a agéncia n° 8541 do
Agente Depositario, para a qual serdo destinados os
recursos decorrentes do pagamento, pelos
Devedores ou por terceiros em nome destes, dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Direitos
Creditorios Cedidos Inadimplidos, por meio do
pagamento de Boletos e/ou de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente na Conta Vinculada e/ou mediante
outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central.

“Conta Corrente Cedente”

Significa a conta corrente de titularidade de cada
Cedente para a qual serao destinados os recursos
oriundos do pagamento, pela Emissora, do Preco de
Aquisicao de Direitos Creditérios, conforme definido
no respectivo Termo de Cessao.

“Conta de Livre Movimentacdo

da Emissora”

A conta corrente de livre movimentacao, de
titularidade da Emissora, sob o n® 98084-5, mantida
junto a agéncia n° 2941 do Agente Depositario.

“Contador do Patrimdnio

Separado”

O contador do Patrimonio Separado responsavel por
elaborar as demonstracdes financeiras do
Patrimbnio Separado, em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes, na
Resolucao CVM 60, na Lei n® 14.430 e nas demais leis
e regulamentagdes aplicaveis.

"Contrato da Conta Vinculada”

O "Contrato de Custddia de Recursos Financeiros — ID
n.° 1032398", a ser celebrado entre a Emissora, o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, o Agente Administrativo, na
qualidade de Agente Administrativo da Emisséo, e o
Agente Depositario, tendo por objeto a prestagao de
servicos de abertura e operacionalizacao da Conta
Vinculada e de custddia dos recursos depositados na
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Conta Vinculada e em Investimentos Permitidos a ela
atrelados, conforme aditado de tempos em tempos.

“"Contrato de

Agente

Administrativo”

O "Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Administrativo e Outras Avencas”, a ser celebrado
entre a Emissora e o Agente Administrativo, com
interveniéncia e anuéncia do Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, que
regulara a prestacdo de servicos pelo Agente
Administrativo, no ambito da Emissdo, conforme
aditado de tempos em tempos.

“Contrato de Cessao”

Significa cada “Contrato Particular de Promessa
Cessdo e Aquisicdo de Direitos de Crédito e Outras
Avencas com Coobrigacao”, a ser celebrado entre as
respectivas Cedentes e a Emissora, conforme aditado
de tempos em tempos, substancialmente na forma
do modelo constante do Anexo Il do Contrato de
Agente Administrativo, juntamente com todos os
instrumentos a ele vinculados, incluindo, mas nao
limitado, nota promisséria e instrumentos de
garantia, conforme o caso, sendo certo que em caso
de qualquer divergéncia entre as obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao
e aquelas previstas no Contrato de Cessao,
prevalecera o disposto nesta Escritura de Emissao, no
Contrato de Agente Administrativo e no Contrato de
Cobranca, nesta ordem de prioridade.

“Contrato de Cobranca”

Significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de
Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos e
Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Emissora, na
qualidade de contratante e Agente de Cobranca, e 0
Agente Administrativo, na qualidade de Agente de
Cobranca Extraordinario, com a interveniéncia e
anuéncia do Agente Fiduciario, que regera a
prestacdo (a) pela Emissora, dos servicos de
(i) cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios
Cedidos; e (ii) cobranca extraordinaria, extrajudicial e
judicial, para recuperacao de crédito oriundo dos
Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos e (b) pelo
Agente de Cobranca Extraordinario, dos Servicos de
Backup de Dados e dos Servicos de Back-Up de

10
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Agente de Cobranga.

“"Contrato de Cobranca
Bancaria”

Significa o "Termo de Adesdo ao Contrato Unico
para Prestacao de Servicos de Cobranga de Boletos,
a ser celebrado entre a Emissora e o Agente
Depositario, conforme aditado de tempos em
tempos, por meio do qual a Emissora contrata a
prestagao de servicos de cobranca bancaria atrelada
a Conta Vinculada, através da emissao de Boletos,
pelo Agente Depositario, para fins de cobranca e
pagamento dos Direitos Creditérios, pelos
respectivos Devedores ou por terceiros em nome
destes, inclusive para os casos em que o0s
pagamentos sao realizados via PIX.

“Contrato de Distribuicdo”

O “Contrato de Distribuicdo Publica sob o Rito de
Registro Automadtico, sob o Regime de Melhores
Esforcos, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acbes, com Garantia Fidejusséria, da 159 (Décima
Quinta) Emissdo, em 3 (Trés) Séries, sendo a 19 Série
e a 29 Série da Espécie Quirografaria, ambas para
Distribuicdo Publica, e a 39 Série da Espécie
Subordinada, para Colocagdo Privada, da Multiplike
Securitizadora S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora
e o Coordenador Lider, conforme aditado de tempos
em tempos.

“Contrato de Escrituracdo e de

Agente de Liquidacao”

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo
e Agente de Liquidacdo” em conjunto com as
“Condicbes Operacionais do Instrumento Particular de
PrestacaGo de Servicos de Escrituracdo e Agente de
LiquidacGo” e as “Condicbées Negociais do
Instrumento Particular de PrestacGo de Servicos de
Escrituracdo e Agente de LiquidacGo™, a ser
celebrado entre a Emissora e o Escriturador/Agente
de Liquidagdo, que regulara a prestagdo de servicos
de escrituracdo e de liquidagdo financeira das
Debéntures, conforme aditado de tempos em

tempos.
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“Controladas”

Significa, com relagdo a qualquer Pessoa, as Pessoas
controladas pela Pessoa a que se refere, conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Aces.

“Controladoras”

Significa, com relacdo a qualquer Pessoa, a Pessoa
controladora com a Pessoa a que se refere, conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Acdes.

“Coordenador Lider"

A TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
sociedade limitada, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano,
n°® 100, 5° andar, bairro Itaim Bibi, CEP 04534-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 03.751.794/0001-13.

“Critérios de Elegibilidade”

Tem o significado que lhe é atribuido nas Clausulas
7.4 e 7.4.1 desta Escritura de Emisséao.

"CVYM"

A Comissao de Valores Mobiliarios.

"Data de Aquisicdo”

Significa cada data de aquisicio de Direitos
Creditérios, pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissao, de cada Contrato de Cessao e
cada Termo de Cessao.

“"Data de Emissao”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.1 desta
Escritura de Emissao.

“Data de Inicio

da

Rentabilidade”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.2 desta
Escritura de Emissao.

"Data de Integralizacao”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.9.1 desta
Escritura de Emissao.

"Data da Primeira | Tem o significado atribuido na Clausula 6.9 desta
Integralizacdo” Escritura de Emissao.
"Data_de Pagamento de |Significa cada data de pagamento de Amortizagao

Amortizacdo Programada das

Debéntures Seniores”

Programada das Debéntures Seniores, conforme
previsto na Clausula 6.15 desta Escritura de Emissao.
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“Data_de Pagamento de
Amortizacdo Programada das
Debéntures Mezanino”

Significa cada data de pagamento de Amortizagdo
Programada das Debéntures Mezanino, conforme
previsto na Clausula 6.15 desta Escritura de Emisséo.

“Data__de Pagamento de

Amortizacdo Programada”

Significa cada Data de Pagamento de Amortizacao
Programada das Debéntures Seniores e cada Data de
das
em

Pagamento de Amortizacdo Programada
Debéntures Mezanino, quando referidas
conjunto.

“Data___de Pagamento de
Remuneracdo das Debéntures
Seniores”

Significa cada data de pagamento de remuneracao
das Debéntures Seniores, conforme previsto na
Clausula 6.14 desta Escritura de Emisséo.

"“Data _de Pagamento de
Remuneracdo das Debéntures
Mezanino”

Significa cada data de pagamento de remuneragédo
das Debéntures Mezanino, conforme previsto na
Clausula 6.14 desta Escritura de Emissao.

“Data _de de

Remuneracao”

Pagamento

Significa a Data de Pagamento de Remuneracao das
Debéntures Seniores e a Data de Pagamento de
Remuneragdo das Debéntures Mezanino quando
referidas em conjunto.

“"Data de Pagamento”

Significa cada Data de Pagamento de Amortizagdo
Programada e cada Data de Pagamento de
Remuneragao, quando referidas em conjunto.

“"Data de Vencimento

Debéntures Mezanino”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.6 desta
Escritura de Emissao.

“"Data de Vencimento

Debéntures Seniores”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.6 desta
Escritura de Emissao.

“Data de Vencimento
Debéntures Subordinadas
Junior”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.6 desta
Escritura de Emissao.

“Data de Vencimento”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.6 desta
Escritura.

“Data de Verificacdo"

Todo 3° (terceiro) Dia Util de cada més calendario,
data em que serdo verificados pelo Agente
Administrativo os indices de Monitoramento
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referente ao periodo correspondente ao més
calendario anterior, iniciando-se no primeiro Dia Util
e encerrando-se no Ultimo Dia Util do més de
referéncia, considerado a partir da Data de Emissédo
até a Data de Vencimento ou liquidacao integral das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino.

“Debéntures em Circulacdo”

Para fins de calculo dos quoruns de instalagdo e
deliberacdo de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao,
significa a totalidade das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino que, em determinada data,
tenham sido devidamente subscritas e integralizadas
e que ainda nao tenham sido resgatadas pela
Emissora, excluidas aquelas Debéntures Seniores e
Debéntures Mezanino: (a) mantidas em tesouraria
pela Emissora; e/ou (b) de titularidade dos
prestadores de servicos da Emissao e/ou da
Emissora, ou que sejam de propriedade de suas
respectivas: (1) Afiliadas; (2) administradores,
(3) Partes Relacionadas; e/ou (4) socios e acionistas,
incluindo, mas ndo se limitando, cOnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais de qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

“Debéntures Mezanino”

As debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da 22 (segunda) série, da espécie quirografaria, da
152 (décima quinta) emissdo da Emissora, emitidas
nos termos desta Escritura de Emissao e objeto da
Oferta, as quais se subordinam exclusivamente as
Debéntures Seniores e ndo se subordinam e
possuem preferéncia em relagdo as Debéntures
Subordinadas Junior para efeito de pagamento de
remuneragao, amortizacdo e/ou resgate, observado
o disposto nesta Escritura de Emisséao.

“Debéntures Seniores”

As debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da 12 (primeira) série, da espécie quirografaria, da
152 (décima quinta) emissdao da Emissora, emitidas
nos termos desta Escritura de Emissao e objeto da
Oferta, que ndo se subordinam e possuem
preferéncia em relagdo as Debéntures Mezanino e as

14




Docusign Envelope ID: 5DF422DA-2BAE-464D-A167-ESBE0C9C57891

Debéntures Subordinadas Junior para efeito de
pagamento de remuneragdo, amortizacdo e/ou
resgate, observado o disposto nesta Escritura de
Emissao.

“"Debéntures Subordinadas
JUnior”

As debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da 32 (terceira) série, da espécie subordinada, da 152
(décima quinta) emissdao da Emissora, emitidas nos
termos desta Escritura de Emissdo e objeto de
Colocacdo Privada, as quais se subordinam as
Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino para
efeito de pagamento de remuneracao, amortizacao
e/ou resgate, observado o disposto nesta Escritura
de Emissao.

"Debéntures”

As Debéntures Seniores, as Debéntures Mezanino e
as Debéntures Subordinadas Junior, quando
referidas em conjunto.

"Debenturistas”

Os titulares das Debéntures.

"

Despesas”

Tem o significado atribuido na Clausula 7.15 desta
Escritura de Emissao.

"Destinacdo dos Recursos”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.1 desta
Escritura de Emissao.

“Devedor” Significa o cliente do respectivo Cedente, pessoa
fisica ou juridica, devedor de Direito Creditério
Cedido.

"Dia Util" Significa (a) com relacdo a qualquer obrigacao

pecuniaria, cujo pagamento seja realizado por meio
da B3, inclusive para fins de calculo, significa
qualquer dia, exceto sabados, domingos ou feriados
declarados nacionais na Republica Federativa do
Brasil; (b) com relacdo a qualquer obrigacao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, cujo
pagamento nao seja realizado por meio da B3,
significa qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo ou na cidade de Joinville, Estado de Santa
Catarina, e que ndo seja sabado, domingo ou feriado
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declarado nacional; e (c) com relacdo a qualquer
obrigacao ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo, qualquer dia, exceto sabados, domingos,
feriados declarados nacionais na Republica
Federativa do Brasil ou feriados declarados na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo ou na cidade de
Joinville, Estado de Santa Catarina. Quando a
indicacdo de prazo contado por dia na presente
Escritura de Emissdo nao vier acompanhada da
indicacdo de “Dia Util", entende-se que o prazo é
contado em dias corridos.

“Direitos Creditdrios Cedidos
Inadimplidos”

Significa os Direitos Creditorios Cedidos vencidos e
nao pagos, ajustados pelo respectivo Fator de
Ponderacao.

“Direitos Creditérios Cedidos”

Significa os Direitos Creditorios que venham a ser
adquiridos pela Emissora, no ambito desta Emissao,
de determinado Cedente, e que atendam, em cada
Data de Aquisicdo, aos Critérios de Elegibilidade e
aos demais termos e condi¢des previstos nesta
Escritura de Emissao e nos demais Documentos da
Emissdo, conforme aplicavel.

“Direitos Creditorios
Vinculados”

Significa os Direitos Creditorios Cedidos (i)
vincendos, trazidos a valor presente pela Taxa de
Desconto adotada para a aquisicdao do respectivo
Direito Creditério Cedido; e (i) inadimplidos,
ajustados pelo respectivo Fator de Ponderacao.

“Direitos Creditorios”

Significa os direitos creditérios, principais e
acessorios, presentes e futuros, ja performados,
decorrentes de, conforme o caso, comercializacao
e/ou fornecimento de bens e/ou prestacdo de
servicos, realizados e/ou prestados pelas respectivas
Cedentes aos respectivos Devedores,
consubstanciados em Documentos Comprobatorios
e Documentos Complementares, conforme o caso,
incluindo, sem limitacdo, em qualquer hipotese, a
totalidade das respectivas garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, acessérios e acles
relacionadas, frutos e rendimentos, tais como
atualizagdo  monetaria, juros remuneratorios,

16




Docusign Envelope ID: 5DF422DA-2BAE-464D-A167-ESBE0C9C57891

reajustes monetarios, servigos, tarifas, taxas, encargos
moratorios, multas, verbas indenizatdrias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, seguros, indenizacdes,
despesas, custas, honorarios e demais penalidades,
bem como demais encargos contratuais e legais que
sejam ou venham a se tornar devidos pelos
Devedores.

“Disponibilidades”

Significa os recursos disponiveis, em moeda
corrente, na Conta Vinculada, na Conta de Livre
Movimentacdo da Emissora e nos Investimentos
Permitidos subtraindo-se os valores referentes ao
saldo dos Fundos de Reserva.

“Divida Financeira”

Significa qualquer valor devido em decorréncia de
(a) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras
dividas financeiras ou nao financeiras, incluindo
arrendamento mercantil, leasing financeiro, titulos de
renda fixa, debéntures, letras de cambio, notas
promissorias ou instrumentos similares;
(b) aquisicbes a pagar; (c)saldo liquido das
operacdes ativas e passivas com derivativos (sendo
que o referido saldo sera liquido do que ja estiver
classificado no passivo circulante e no passivo nao
circulante); (d) cartas de crédito, avais, fiancas,
coobrigacbes e demais garantias prestadas em
beneficio de Pessoas ndo consolidadas nas
respectivas demonstragoes financeiras; e
(e) obrigacbes decorrentes de resgate de valores
mobilidrios representativos do capital social e
pagamento de dividendos ou lucros declarados e ndo
pagos, se aplicavel.

“Documentos Complementares”

Significa os documentos fisicos e/ou eletronicos,
conforme o caso, contendo informacdes
complementares sobre a origem, a existéncia, a
certeza, a liquidez, a correta formalizacdo e a
exigibilidade dos Direitos Creditorios Cedidos,
incluindo, mas ndo limitado, conforme aplicavel:
(i) Boleto; (ii) pedido de fornecimento de produtos
e/ou servicos, submetidos pelos Devedores as

Cedentes; (iii) ordem de servico; (iv) recibos;
(v) comprovante de entrega e/ou recebimento dos
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produtos e/ou servi¢os e/ou outros documentos que
comprovem a efetiva entrega de produtos e/ou da
prestacdo de servicos pelo respectivo Cedente,
devidamente assinado pelo respectivo Devedor;
(vi) contrato de fornecimento de produtos e/ou de
prestacdo de servicos, devidamente assinados pelas
partes; (vii) documentos que formalizem a
renegociacdo dos Direitos Creditérios Cedidos
Inadimplidos, nos termos da Politica e
Procedimentos de Cobranca; (viii) os documentos
cadastrais e comprobatorios de poderes dos
Devedores e das Cedentes, podendo estes,
conforme aplicavel e no limite permitido pela
legislacdo aplicavel, serem obtidos, pelo Cedente,
através de consulta e obtencdo de dados cadastrais
e/ou poderes, por meio de bancos de dados através
de utilizagdo, pelo Cedente, de Interface de
Programacdao de Aplicacdao ("API"), seguros e
confiaveis, conforme critérios de avaliacdo deste
ultimo;  (ix) comprovante de pagamento do
respectivo Direito Creditério Cedido;
(x) informacdes pertinentes aos Devedores e as
Cedentes, incluidas e/ou consultadas pelo Cedente
nos sistemas de bureau de crédito; (xi) Notificacao
de Cessao, enviada e a ser enviada pela Emissora ao
Devedor do Direito Creditério Cedido em questao,
juntamente com o comprovante de entrega e
recebimento; e (xiii) demais documentos
representativos e/ou de outra forma vinculados aos
Direitos Creditorios Cedidos, incluindo, mas néo
limitado, termos de recompra e de substituicdo dos
Direitos Creditérios Cedidos.

“Documentos Comprobatorios”

Significa os documentos eletrénicos e/ou fisicos,
conforme o caso, que comprovem a origem, a
existéncia, a certeza, a liquidez, a correta
formalizacdo e a exigibilidade dos Direitos
Creditérios Cedidos, incluindo, mas ndo limitado,
representados e consubstanciados em (i) Notas
Fiscais, em formato de notas fiscais eletronicas — NF-
e e/ou as notas fiscais eletronicas de servico (NFS-g),
conforme o caso, acompanhadas da respectiva
chave de acesso eletronico, que se encontrara
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armazenada em sistema eletronico proprio da
Secretaria da Fazenda Estadual competente e em
sistema eletronico préprio da Receita Federal do
Brasil, nos termos da legislacdo vigente e, conforme
o caso, acompanhadas do respectivo Conhecimento
de Transporte Eletronico (CT-e), juntamente com a
respectiva chave de acesso eletrOnico, que se
encontrara armazenada em sistema eletrénico
proprio da Secretaria da Fazenda Estadual
competente e em sistema eletrénico proprio da
Receita Federal do Brasil, nos termos da legislagcao
vigente; (ii) Duplicata e respectiva fatura; (iv)
arquivo eletronico (em formato .pdf) de cada
Contrato de Cessdo, devidamente assinado pelas
partes, juntamente com os instrumentos a ele
vinculados, bem como os demais documentos
celebrados entre a Emissora e o respectivo Cedente
que tenham por objeto os Direitos Creditorios
Cedidos, incluindo, mas nao limitado, os respectivos
termos de recompra e/ou substituicao de Direitos
Creditorios Cedidos, conforme previsto e autorizado
nesta Escritura de Emisséo; e (iii) arquivo eletronico
(em formato .pdf) de cada Termo de Cesséao,
devidamente assinado pelas partes.

"Documentos da Emissdo”

Significa em conjunto: (a) esta Escritura de Emissado
e seus respectivos Aditamentos; (b) o Contrato de
Cobranca Bancaria; (c¢) o Contrato da Conta
Vinculada; (d) o Contrato de Agente Administrativo;
(e) o Contrato de Escrituragdo e de Agente de
Liquidacao; (f) o Contrato de Cobranga; e (g) os
demais documentos celebrados com prestadores de
servicos contratados no ambito da Emissao.

“Documentos da Oferta”

Significa em conjunto: (a) os boletins de subscri¢do
das Debéntures; (b) o Contrato de Distribuicdo; (c) o
Sumario das Debéntures exigido pela ANBIMA; (d) o
anuncio de inicio da Oferta; (e) o anlncio de
encerramento da Oferta; (f) os comunicados ao
mercado que eventualmente venham a ser
necessarios no ambito da Oferta; e (g) os demais
documentos exigidos pela Resolu¢do CVM 160 para
os fins da Oferta.
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“Duplicatas”

Significa as duplicatas mercantis e/ou duplicatas de
prestacdo de servicos, eletronicas ou escriturais,
conforme aplicavel, originadas da comercializacdo
de produtos e/ou prestacdo de servigos, sacadas e
assinadas por um Cedente, mediante Assinatura
Eletronica Certificada, contra os respectivos
Devedores, de forma legitima, nos termos do artigo
19, §3°, da Lei n°® 5474, e do artigo 889, §3° do
Cdédigo Civil, bem como endossadas em preto e
avalizadas pelo tal Cedente em favor da Emissora,
vinculadas as respectivas Notas Fiscais emitidas a
partir da comercializagdo e/ou do fornecimento de
bens e/ou da prestacao de servigos pelo Cedente ao
respectivo  Devedor, conforme  previamente
acordado entre o Cedente e o respectivo Devedor.

“Efeito Adverso Relevante”

Significa qualquer efeito adverso relevante (a) na
situacdo (econdmica, financeira e/ou operacional) da
Emissora e/ou de qualquer de suas Partes
Relacionadas, nos seus respectivos negocios, bens,
ativos, perspectivas e/ou resultados operacionais;
(b) nos poderes ou capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira da Emissora e/ou de qualquer
de suas Partes Relacionadas de cumprir qualquer de
suas respectivas obrigagdes nos termos de qualquer
(b.1) Documento da Emissdo, e/ou Documento da
Oferta, (b.2) Documento Comprobatorio e/ou
Documento Complementar, conforme aplicavel, e/ou
(b.3) dos demais documentos que instruem a
Emissao e a Oferta, conforme aplicavel; (c) naimagem
e/ou reputacao da Emissora e/ou de qualquer de suas
Partes Relacionadas; e/ou (d) na legalidade, validade
ou exequibilidade de quaisquer dos Documentos da
Emissdo, dos Documentos da Oferta, dos Direitos
Creditorios Cedidos e/ou dos direitos de titularidade
dos Debenturistas, nos termos dos Documentos da
Emissdo, dos Documentos da Oferta, dos
Documentos Comprobatoérios e dos Documentos
Complementares, conforme aplicavel.

"Efeito Vagao”

Tem o significado atribuido na Politica e
Procedimentos de Cobranca contida no Anexo IX
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desta Escritura de Emissao.

“Emissao” A presente 152 (décima quinta) emissdao de
Debéntures da Emissora.
“Emissora” Tem o significado atribuido no preambulo desta

Escritura de Emissao.

“Encargos Moratdérios”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.22 desta
Escritura de Emissao.

"Entidade Certificadora”

Significa a CENTRAL DE REGISTRO DE DIREITOS
CREDITORIOS S.A., uma sociedade por acbes de
capital fechado, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua do Paraiso, n°® 148, 2°
andar, bairro Vila Mariana, CEP 04103-000, empresa
de infraestrutura do  mercado financeiro
homologada pelo Banco Central e pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP,
contratada pela Emissora para prestagao de servigos
de formalizacdo das operagdes de aquisicao de
Direitos Creditorios, através da plataforma web
CRDC e certificagdo das assinaturas das partes
através de Assinatura Eletronica Certificada, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

"Entidade Registradora” ou “SPC

Grafeno”

Significa a SPC GRAFENO INFRAESTRUTURA E
TECNOLOGIA PARA O SISTEMA FINANCEIRO S.A.,
uma sociedade por a¢des de capital fechado, com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 1° andar
(parte), bairro Jardim Paulistano, CEP 01452-919,
autorizada pelo Banco Central para o exercicio da
atividade de registro e de depdsito centralizado de
ativos financeiros, nos termos da regulamentacao
especifica do CMN, Banco Central e Resolugdo CVM
175, através de sua plataforma web, contratada pela
Emissora para prestacdo servicos de registro dos
Direitos Creditérios Cedidos, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

“Escritura_de  Emissao”

"Escritura”

ou

Tem o significado atribuido no preambulo desta
Escritura de Emissao.
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“Escriturador”

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, bairro
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/MF sob
o n®22.610.500/0001-88, ou seu sucessor a qualquer
titulo.

"Eventos de Aceleracdo”

Sdo os eventos previstos na Clausula 8.1 desta
Escritura de Emissdo, que tém por objetivo acelerar
0 pagamento da Remuneracdao e da Amortizacao
Programada das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino.

"Eventos de Desaceleracdo”

Sao os eventos previstos na Clausula 8.2 desta
Escritura de Emissdo, que tém por objetivo retornar
ao regime de pagamento das Debéntures Seniores e
das Debéntures Mezanino, de acordo com o
cronograma  de

originalmente previsto.

Amortizagao Programada

“"Eventos de Recompra | Tém o significado atribuido na Clausula 7.13 desta
Obrigatéria” Escritura de Emissao.
"Eventos de Substituicdo | Tém o significado atribuido na Clausula 7.13 desta
Obrigatoria” Escritura de Emissao.
"Eventos de Vencimento | Tém o significado atribuido na Clausula 10.1 desta
Antecipado” Escritura de Emissao.

“Fator de Ponderacao”

O fator de ponderagao a ser considerado com relacao
aos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos, para
fins de apuracdo do saldo dos Direitos Creditorios
Cedidos Inadimplidos, que correspondera a: (a)
100% (cem por cento), para os Direitos Creditérios
Cedidos Inadimplidos, vencidos e nao pagos entre 1
(um) e 60 (sessenta) dias (inclusive); e (b) 0% (zero
por cento), para os Direitos Creditorios Cedidos
Inadimplidos, vencidos e ndao pagos a partir de 61
(sessenta e um) dias (inclusive), incluindo os efeitos
do Efeito Vagao.
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“Fundo de Despesas”

Tem o significado atribuido na Clausula 7.16 desta
Escritura de Emissao.

“Fundo de Reserva de Liguidez”

Tem o significado atribuido na Clausula 7.18 desta
Escritura de Emissao.

“Fundo de Reserva Ordinaria”

Tem o significado atribuido na Clausula 7.17 desta
Escritura de Emissao.

"Fundos de Reserva”

Significa o Fundo de Despesas, o Fundo de Reserva
Ordinaria e o Fundo de Reserva de Liquidez, quando
referidos em conjunto.

"Grupo Econdmico”

Em relacdo a qualquer Pessoa, o grupo formado por
suas Afiliadas e demais Pessoas consideradas como
tais.

indice Geral de Precos — Mercado, calculado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Economia
da Fundacao Getulio Vargas.

“indice de Atraso de Pagamento

D_60u

Significa o indice de atraso obtido a partir da divisdo
entre (a) o saldo dos Direitos Creditorios Cedidos
Inadimplidos entre 61 (sessenta e um) dias e 90
(noventa) dias, inclusive; e (b) o saldo dos Direitos
Creditorios Vinculados.

“Indice de Cobertura Mezanino”

Significa a razdo expressa em percentual obtida a
partir da divisdo entre (a) o valor total de Ativos
Vinculados multiplicado por 80% (oitenta por cento)
e (b) a soma dos saldos devedores das Debéntures
Seniores e das Debéntures Mezanino, que devera ser
igual ou superior a 1 (um).

“Indice de Cobertura Sénior”

Significa a razédo expressa em percentual obtida a
partir da diviséo entre (a) o valor total de Ativos
Vinculados multiplicado por 60% (sessenta por
cento) e (b) o saldo devedor das Debéntures
Seniores, que devera ser igual ou superior a 1 (um).

“Indices de Cobertura”

Significa o indice de Cobertura Sénior e o indice de
Cobertura Mezanino, quando referidos em conjunto.
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“indice de Concentracdo”

Significa o indice de concentracdo por Cedente ou
por Devedor, conforme o caso, e/ou por Pessoa
integrante do respectivo Grupo Econdmico, obtido a
partir da divisdo entre (a) o saldo (a.1) dos Direitos
Creditérios Vinculados devidos por um mesmo
Devedor e/ou Pessoa integrante de seu Grupo
EconOdmico; ou, conforme o caso, (a.2) dos Direitos
Creditérios Vinculados cedidos por um mesmo
Cedente e/ou Pessoa integrante de seu Grupo
Econdmico; e (b) o valor total de Ativos Vinculados.

“Indices de Monitoramento”

Sdo os indices de monitoramento apurados pelo
Agente Administrativo em cada Data de Verificacao,
incluindo:  (a) indice de Pagamento Mensal;
(b) indice de Atraso de Pagamento D60; (c) indice
de Substituicdo Cedente; (d) indice de Substituicao
Emissora; (e) indice de Recompra Cedente; (f) indice
de Recompra Emissora; (g) indices de Cobertura;
(h) indice de Repasse Cedente; (i) indice de Repasse
Emissora; (j) indice de Concentracao; e (k) indice de
Prazo Médio Maximo.

“Indice de Pagamento Mensal”

O indice obtido a partir da divisdo entre (a)o
montante dos recursos decorrentes de pagamentos
efetivamente realizados dos Direitos Creditorios
Cedidos com vencimento dentro do ultimo més que
antecede cada Data de Verificagdo, conforme
apurado pelo Agente Administrativo na Data de
Verificagdo em questdo; e (b) o somatoério dos
valores dos Direitos Creditorios Cedidos com
vencimento dentro do Ultimo més que antecede
cada Data de Verificacao.

“indice_de  Prazo  Médio

Maximo”

Significa o prazo médio maximo da carteira de
Direitos Creditorios Cedidos observada em relagdo a
qualquer més calendario anterior a cada Data de
Verificagdo que ndo pode ser superior a 75 (setenta
e cinco) dias.

“indice de Recompra Cedente”

Significa o indice obtido a partir da divisdo entre
(a) o valor equivalente aos Direitos Creditorios
Cedidos que tenham sido objeto de recompra pelo
Cedente; e (b) o saldo dos Direitos Creditorios
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Vinculados, que deve ser igual ou inferior a 5% (cinco
por cento).

“indice de Recompra Emissora”

Significa o indice obtido a partir da divisdo entre
(a) o valor equivalente aos Direitos Creditorios
Cedidos que tenham sido objeto de recompra pela
Emissora; e (b) o saldo dos Direitos Creditérios
Vinculados, que, considerado em conjunto com o
indice de Substituicdo Emissora, deve ser igual ou
inferior a 3% (trés por cento).

“indice de Repasse Cedente”

Significa o indice obtido a partir da diviséo entre
(a) o valor equivalente aos Direitos Creditorios
Vinculados que tenham sido objeto de recebimento
diretamente pelo Cedente e repassados a Conta
Vinculada; e (b) o saldo dos Direitos Creditorios
Vinculados, que deve ser igual ou inferior a 3% (trés
por cento).

“Indice de Repasse Emissora”

Significa o indice obtido a partir da divisao entre
(a) o valor equivalente aos Direitos Creditorios
Vinculados que tenham sido recebidos pela Emissora
de outra forma que ndo mediante deposito na Conta
Vinculada, e repassados a Conta Vinculada; e (b) o
saldo dos Direitos Creditorios Vinculados, que deve
ser igual ou inferior a 3% (trés por cento).

Significa o indice obtido a partir da divisdo entre
(@) o valor dos Direitos Creditérios Vinculados
objeto de substituicao pelo Cedente; e (b) o valor
equivalente ao saldo devedor da Emissdo, que deve
ser igual ou inferior a 3% (trés por cento).

“indice de Substituicdo
Cedente”
“Indice de Substituicdo
Emissora”

Significa o indice obtido a partir da divisdo entre
(@) o valor dos Direitos Creditérios Vinculados
objeto de substituicdo pela Emissora; e (b) o valor
equivalente ao saldo devedor da Emissao, que,
considerado em conjunto com o indice de Recompra
Emissora, deve ser igual ou inferior a 3% (trés por
cento).

“Investidores Profissionais”

Os investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugdo CVM 30.
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“Investidores Qualificados”

Os investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 13 da Resolugao CVM 30.

“Investimentos Permitidos”

Significa qualquer dos seguintes investimentos:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional, com
liquidez diaria;

(b) ativos financeiros de renda fixa, com liquidez
diaria, vinculados a Taxa DI, de emissdo de
Instituicdes Financeiras Autorizadas;

() operacbes compromissadas, com liquidez
diaria, lastreadas em qualquer dos ativos referidos
nos itens (a) e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento,
que possuam liquidez diaria, e que invistam
exclusivamente em qualquer dos ativos descritos nos
itens (a) e (b) acima.

“Instituicdo Financeira
Autorizada”

Significa uma instituicdo financeira ou instituicdo
integrante do seu mesmo Grupo Econdmico,
inclusive as administradoras e gestoras de fundos de
investimento, que possuam classificacdo de risco
igual ou superior a "AA-(bra)” atribuida pela Agéncia
de Rating, nos termos previstos na Clausula 6.27.3
abaixo.

“Interveniente Anuente”

Tem o significado atribuido no preambulo desta
Escritura de Emissao.

“Interveniente Garantidor”

Tem o significado atribuido no preambulo desta
Escritura de Emissao.

“Jornal de Publicacdo”

O jornal "A Noticia” de Joinville.

"JUCESC”

Junta Comercial do Estado de Santa Catarina.

"JUCESP”

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“Leqislacdo Anticorrupcéo”

Significa qualquer norma relativa a atos de
corrupgao em geral, atos lesivos a administracao
publica e ao patrimdnio publico, de “lavagem” e
ocultacdo de bens, direitos e valores, e infracoes
contra a ordem econdmica ou tributaria, incluindo,
sem limitagdo, o Decreto-Lei n.° 2.848, de 7 de
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dezembro de 1940, conforme em vigor, as Leis n.°
7.492, de 16 de junho de 1986, conforme em vigor,
n.° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme em
vigor, n.° 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme em
vigor, n.° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras
normas de licitagdes e contratos da administracao
publica), conforme em vigor, n.° 9.613, de 3 de marco
de 1998, conforme em vigor, n.° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme em vigor, n.° 12.846,
de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor, n.°
13.260, de 16 de margo de 2016, conforme em vigor,
n°® 14.133, de 1 de abril de 2021, conforme em vigor,
e n.° 13.810, de 8 de marco de 2019, conforme em
vigor, Lei do Mercado de Valores Mobiliarios,
Decreto n.° 5.687, de 31 de janeiro de 2006,
conforme em vigor, que promulgou a Convencao
das Nagdes Unidas contra a Corrupgao, adotada pela
Assembleia Geral das Nacdes Unidas em 31 de
outubro de 2003, e o Decreto n.° 11.129, de 11 de
julho de 2022, conforme em vigor, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, a OECD Convention on
Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions e o UK Bribery Act
2010, se e conforme aplicaveis, as portarias e
instru¢cbes normativas expedidas pela Controladoria
Geral da Uniao nos termos das leis e decretos acima
mencionados, bem como todas as leis, decretos,
regulamentos e demais atos normativos expedidos
por autoridade governamental com jurisdicao sobre
qualquer Pessoa.

"Legislacdo Socioambiental”

Significa a legislacdo e regulamentacao relacionadas
a saude e seguranca ocupacional, inclusive no que se
refere a trabalho infantil, silvicola e analogo a de
escravo, a medicina do trabalho, ao patrimonio
historico e cultural, ao combate a prostituicdo, a
saude e segurancga publicas, aos direitos humanos, a
sustentabilidade e ao meio ambiente, incluindo a
legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, inclusive as Resolucdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
as demais legislacdes e regulamentacdes ambientais,
trabalhistas e previdenciarias supletivas, se e
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conforme aplicaveis a condi¢do de negdcios e que
sejam relevantes para a execucao das atividades de
qualquer Pessoa.

“Lei das Sociedades por Acdes”

A Lei n® 6404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme em vigor, ou norma que o substitua,
revogue ou complemente.

“Lei do Mercado de Capitais”

A Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
em vigor, ou norma que o substitua, revogue ou
complemente.

“Lein® 11.101"

Significa a Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme em vigor, ou norma que o substitua,
revogue ou complemente.

“Lei n°® 14.430"

A Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme
em vigor, ou norma que o substitua, revogue ou
complemente.

“Lei n°® 5.474"

A Lei n°® 5.474, de 18 de julho de 1968, conforme em
vigor, ou norma que o substitua, revogue ou
complemente.

“Lei 6.015"

A Lei n.° 6.015 de 31 de dezembro de 1973,
conforme em vigor, ou norma que o substitua,
revogue ou complemente.

d

“Local de Pagamento’

Tem o significado atribuido na Clausula 6.19 desta
Escritura de Emissao.

“"MDA" O Moddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de
distribuicdo de ativos de renda fixa em mercado
primario administrado e operacionalizado pela B3.

“Nota Fiscal” Significa as notas fiscais eletronicas — NF-e e/ou as

notas fiscais eletronicas de servico (NFS-e), conforme
aplicavel, emitidas por um Cedente contra um
respectivo  Devedor, em  decorréncia da
comercializacdo e/ou fornecimento de produtos
e/ou prestacdo de servicos, em qualquer caso,
acompanhadas da respectiva chave de acesso
eletronico, que se encontrard armazenada em
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sistema eletronico préprio da Secretaria da Fazenda
Estadual competente e em sistema eletronico
proprio da Receita Federal do Brasil, nos termos da
legislacao vigente.

“Notificacdo de Cessdo”

Significa a notificacdo de cessdo dos Direitos
Creditorios Cedidos, enviada pela Emissora ao
respectivo Devedor, juntamente com o respectivo
comprovante de entrega e recebimento.

7] "

Objeto Social

As atividades desenvolvidas pela Emissora, conforme
descritas na Clausula 3.1 desta Escritura de Emissao.

“Oferta”

A oferta publica de distribuicdo das Debéntures
Seniores e das Debéntures Mezanino, a ser realizada
pelo Coordenador Lider, nos termos da Lei do
Mercado de Capitais, da Resolugao CVM 160 e
demais disposi¢cbes legais e regulamentares
aplicaveis.

Significa qualquer 6nus, gravame, hipoteca, penhor,
alienacdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, direito de garantia, security interest,
arrendamento, encargo, promessa de venda, opcao
de compra, direito de preferéncia, bloqueio,
arrolamento, penhora, arresto, sequestro, judicial ou
extrajudicial, e/ou
qualquer outra restricdo que tenha o efeito pratico

voluntario ou involuntario,

similar a qualquer das expressdes acima, incluindo
de cunho fiscal.

"“Ordem de Alocacdo

de

Recursos”

Tem o significado atribuido na Clausula 7.14 desta
Escritura de Emissao.

"Qutorga Uxéria”

Tem o significado atribuido na Clausula 2.12.4 desta
Escritura de Emissao.

“Partes Relacionadas”

Significa, com relagdo a uma Pessoa, (a) qualquer
Afiliada de tal Pessoa; (b) qualquer administrador,
acionista e/ou cotista de tal Pessoa e/ou de Afiliada
de tal Pessoa ou Pessoa Controlada por qualquer de
tais administradores, acionistas e/ou cotistas;
(c) qualquer familiar de até 3° (terceiro) grau de

29




Docusign Envelope ID: 5DF422DA-2BAE-464D-A167-ESBE0C9C57891

qualquer das Pessoas aqui referidas ou Pessoa
Controlada por familiar de até 3° (terceiro) grau de
qualquer das Pessoas aqui referidas; e/ou (d) fundos
ou veiculos de investimento que sejam
administrados ou geridos pela Pessoa e/ou suas
partes relacionadas ou nos quais a Pessoa e/ou suas
partes relacionadas atuem como consultoria
especializada.

“Patriménio Separado”

Tem o significado atribuido na Clausula 13.1 desta
Escritura de Emissao.

"Periodo de Capitalizacdo”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.11.1 desta
Escritura de Emissao.

“Pessoas”

Uma pessoa fisica, sociedade por agdes, sociedade
limitada ou qualquer outro tipo de companhia
admitida no Brasil, sociedade, associacdo ou
qualquer outro tipo de entidade ou organizagao,
incluindo  organizagbes  governamentais  ou
subdivisdes politicas, fundos ou veiculos de
investimento, incluindo referéncia aos seus
representantes, procuradores e sucessores.

"Pessoa-Chave”

Significa a pessoa chave de gestdao do Grupo
Econdmico da Emissora consubstanciada na pessoa
do Sr. Volnei.

Hmu

Significa o pagamento instantaneo brasileiro, meio
de pagamento criado pelo BACEN.

“Politicas da Emissora”

Significa a Politica de Originacao e de Selecao de
Direitos Creditorios e a Politica e Procedimentos de
Cobranga, quando referidas em conjunto.

“Politica e Procedimentos de
Cobrancga”

Significa a politica e os procedimentos de cobranca
de Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos
praticada pela Emissora, na qualidade de Agente de
Cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
Inadimplidos, a qual integra a presente Escritura de
Emissdo como Anexo IX.
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“Politica de Originacdo e
Selecdo de Direitos Creditorios”

Significa a politica de originacdo e selecdo de
Direitos Creditérios praticada pela Emissora, a qual
integra a presente Escritura de Emissdo como Anexo
VIII.

"Preco de Aquisicao”

Tem o significado atribuido na Clausula 7.5 desta
Escritura de Emissao.

“Prémio de Performance”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.16 desta
Escritura de Emissao.

"Provisdo para Devedores

Duvidosos”

Significa o método de aplicacao das provises para
devedores duvidosos em relacdo aos Direitos
Creditoérios Cedidos, conforme definido na Politica e
Procedimentos de Cobranca contida no Anexo IX
desta Escritura de Emissao.

“Regime Fiduciario”

Tem o significado atribuido na Clausula 13.1 desta
Escritura de Emissao.

“Relatério Anual do Agente de
Anélise de Performance”

Tem o significado atribuido na Clausula 11.1()(9)
desta Escritura de Emisséao.

"Relatério  Anual do Agente

Tem o significado atribuido na Clausula 12.1.7(n)

Fiduciario” desta Escritura de Emisséao.

“Relatério dos Direitos | Tem o significado atribuido na Clausula 11.1(a) desta
Creditorios Cedidos | Escritura de Emissao.

Inadimplidos”

“Relatério Mensal de |O relatério mensal de desempenho dos Direitos
Desempenho  dos _ Direitos | Creditérios Cedidos, das Debéntures e dos indices de
Creditorios Cedidos, das | Monitoramento, a ser elaborado pelo Agente

Debéntures e dos indices de
Monitoramento”

Administrativo, em cada Data de Verificacdo, de
acordo com os critérios previstos nesta Escritura de
Emissdo, no Contrato de Agente Administrativo e no
Contrato de Cobranca, conforme aplicavel, contendo
as informacdes constantes do Anexo Il a esta
Escritura de Emissao.

“Relatério Mensal de Direitos
Creditérios Cedidos”

Tem o significado atribuido na Clausula 7.2 desta
Escritura de Emissao.
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“Remuneracdo das Debéntures
Seniores”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.11 desta
Escritura de Emissao.

“Remuneracdo das Debéntures
Mezanino”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.11 desta
Escritura de Emissao.

“Remuneracao”

Significa a Remuneragdo das Debéntures Seniores e
a Remuneragdo das Debéntures Mezanino quando
referidas em conjunto.

“Remuneracdo  do  Agente | Tem o significado atribuido na Clausula 12.1.9 desta
Fiduciario” Escritura de Emissao.
"Resgate Antecipado | Tem o significado atribuido na Clausula 9.1 desta
Obrigatorio” Escritura de Emissao.

"Resolucdo CVM 160"

A Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor, ou norma que a substitua,
revogue ou complemente.

"Resolucdo CVM 17"

A Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de
2021, conforme em vigor, ou norma que a substitua,
revogue ou complemente.

"Resolucdo CVM 30"

A Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor, ou norma que a substitua,
revogue ou complemente.

"Resolucdo CVM 44"

A Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme em vigor, ou norma que a substitua,
revogue ou complemente.

"Resolucdo CVM 60"

A Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme em vigor, ou norma que a substitua,
revogue ou complemente.

"Resolucdo CVM 81"

A Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de marco de 2022,
conforme em vigor, ou norma que a substitua,
revogue ou complemente.

"Resolucdo CVM 175"

A Resolucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme em vigor, ou norma que a substitua,
revogue ou complemente.
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“Revolvéncia”

Para fins desta Escritura de Emissdo, considera-se
revolvéncia a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditorios
com a utilizacdo dos recursos provenientes do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, desde
que observados os Critérios de Elegibilidade, a
Ordem de Alocacao de Recursos e os demais termos
e condigdes previstos nesta Escritura de Emisséo e
nos demais Documentos da Emissdo, conforme
aplicavel.

“Selic”

O Sistema Especial de Liquidagao e de Custodia.

“Servicos de Backup de Dados”

Significa a prestacao de servigos de backup de dados
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Direitos
Creditorios Cedidos Inadimplidos, pelo Agente de
Cobranca Extraordinario, com a finalidade de
assegurar a efetiva cobranca de tais Direitos
Creditérios Cedidos e Direitos Creditérios Cedidos
Inadimplidos, por meio da adogao de procedimentos
de backup de dados, nos termos do Contrato de
Cobranca.

“Servicos de Backup de Agente
de Cobranca”

Significa a prestacdo dos servicos de cobranga dos
Direitos Creditérios Cedidos Direitos
Creditérios Cedidos Inadimplidos,
destituicdo, temporaria ou permanentemente, do
Agente de Cobranca.

e dos
em eventual

"Sobretaxa”

Significa a Sobretaxa das Debéntures Seniores e a
Sobretaxa das Debéntures Mezanino quando
referidas em conjunto.

“Solicitacdo _de Pagamento da
Extraordinaria

Amortizacao

Facultativa”

Tem o significado atribuido na Clausula 8.4 desta
Escritura de Emissao.

"Taxa de Desconto”

Tem o significado atribuido no Anexo Il do Contrato
de Agente Administrativo.

“Taxa Minima de Desconto”

Tem o significado atribuido no Anexo Il do Contrato
de Agente Administrativo.

33



Docusign Envelope ID: 5DF422DA-2BAE-464D-A167-ESBE0C9C57891

“Taxa DI"

Tem o significado atribuido na Clausula 6.11 desta
Escritura de Emissao.

"Termo de Cessao”

Significa cada "Termo de Cessdo” a ser celebrado
entre as respectivas Cedentes e a Emissora,
aditado de tempos em tempos,
substancialmente na forma do modelo constante do
Anexo Il do Contrato de Agente Administrativo.

conforme

“Termo de Recompra”

Tem o significado a ele atribuido no Contrato de
Agente Administrativo.

“Termo de Substituicao”

Tem o significado a ele atribuido no Contrato de
Agente Administrativo.

“Valor de Face dos Direitos

Creditérios”

Significa o valor dos Direitos Creditorios previsto nas
Duplicatas e nas respectivas Notas Fiscais
representativas dos Direitos Creditérios, conforme

aplicavel.

“Valor Nominal Unitario”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.7 desta
Escritura de Emissao.

"Valor Presente”

Significa o valor presente de determinado Direito
Creditorio, calculado conforme a seguinte férmula:

VP = VF/ (1 + j)bur22
Onde:
VP: valor presente;
VF: valor futuro;
I: Taxa de Desconto praticada para aquisicdo do
Direito Creditorio em questao;
DPn: data de vencimento do Direito Creditério em
questao;
DAP: data de aquisicao do Direito Creditorio em
questdo pela Emissora; e
DUn: Dias Uteis, considerando um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre DAP
(exclusive) e DPn (inclusive).

“Valor Projetado da Prdoxima
Parcela de Remuneracédo”

Tem o significado atribuido na Clausula 7.17.2 desta
Escritura de Emissao.

34




Docusign Envelope ID: 5DF422DA-2BAE-464D-A167-ESBE0C9C57891

“Valor Total da Emissao” Significa o valor total da Emissdo, na Data de
Emissdo, conforme previsto na Clausula 5.2 desta
Escritura de Emissao.

“Verificacdo de Documentos|Tem o significado atribuido no Anexo VI desta
Comprobatorios e dos | Escritura de Emisséao.
Documentos Complementares”

“Volnei” Tem o significado atribuido no preambulo desta
Escritura de Emissao.

CLAUSULA | - AUTORIZACAO

1.1. A presente Emissao é realizada com base no Ato Societario da Emissora, por meio
do qual foi deliberada a aprovacdao da Emissdo, da Oferta e da Colocacao Privada,
incluindo seus termos e condi¢des e a autorizacao a diretoria da Emissora para praticar
todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberacdes consubstanciadas no Ato
Societario da Emissora, incluindo, mas nao se limitando, a celebracdo dos Documentos
da Emissao e dos Documentos da Oferta, em conformidade com o disposto no artigo 59
da Lei das Sociedades por A¢des, bem como celebrar os demais documentos necessarios
a concretizacdo da Emissdo, da Oferta e da Colocagdo Privada, conforme aplicavel,
podendo, inclusive, celebrar aditamentos aos Documentos da Emissao e/ou aos
Documentos da Oferta, conforme aplicavel.

CLAUSULA Il - REQUISITOS DA EMISSAO

2.1 A Emissao, a Oferta e a Colocacao Privada serdo realizadas com observancia dos
seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Publicacio da Ata do Ato Societario da Emissora.
Nos termos do artigo 62, inciso |, do artigo 289 e do artigo 294, inciso lll e
paragrafo 5° da Lei das Sociedades por Ac¢des:

(i) a ata do Ato Societario da Emissora devera ser protocolizada pela
Emissora, as suas expensas, para arquivamento na JUCESC, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da data de assinatura do Ato Societario da Emissora; e

(i) apos obtencdo do arquivamento da Ata do Ato Societario da Emissora
perante a JUCESC, publicagdo no Jornal de Publicacdo, de forma resumida e com
divulgagao simultanea da integra da Ata do Ato Societario da Emissora na pagina
do Jornal de Publicagdo na internet, que devera providenciar certificacdo digital
da autenticidade dos documentos mantidos na pagina propria emitida por
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autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (ICP-Brasil).

2.1.1.1 A Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiduciario (i) 1 (uma) cdpia
eletrénica (formato .pdf) do comprovante de protocolo da ata do Ato Societario
da Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo protocolo
na JUCESC; e (ii) 1 (uma) cépia eletrénica (formato .pdf) digitalizada da ata do
Ato Societario da Emissora contendo a chancela digital de registro e
arquivamento na JUCESC, acompanhada de copia eletronica (formato .pdf) de sua
publicacdo no Jornal de Publicacdo em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
do respectivo arquivamento e publicagdo, sendo certo que a comprovagao do
arquivamento da ata do Ato Societario da Emissora na JUCESC e sua publicacao
no Jornal de Publicacdo devera ocorrer até a Data da Primeira Integralizacao.

2.1.1.2 Os atos societarios que eventualmente venham a ser realizados no
ambito da presente Emissdo serdo igualmente arquivados na JUCESC e

publicados no Jornal de Publicagdo, na forma prevista na Clausula 2.1.1 acima.

2.1.2. Arquivamento e Registro desta Escritura de Emissao e de seus

Aditamentos. Esta Escritura de Emissdo e seus Aditamentos serdo, as expensas
da Emissora, (i) inscritos e arquivados na JUCESC e (ii) registrados ou averbados,
conforme o caso, no cartério de registro de titulos e documentos da cidade de
Joinville, Estado de Santa Catarina, nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei 6.015
("Cartorio RTD").

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissao e seus eventuais Aditamentos deverao ser
protocolados para registro na JUCESC e no Cartério RTD em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data da respectiva assinatura.

2.1.2.2. A Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia
eletronica (formato .pdf) desta Escritura de Emissdo e seus eventuais Aditamentos
(i) registrados e arquivados na JUCESC, devendo a Emissora enviar ao Agente
Fiduciario copia eletronica (formato .pdf) do protocolo para registro e/ou
averbacgdo, conforme aplicavel, até a Data da Primeira Integralizacdo; e
(i) registrados ou averbados, conforme o caso, no Cartério RTD em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de obtencdo do respectivo registro e/ou averbacao.
A comprovacao da inscricao e arquivamento na JUCESC e a comprovacao do
registro no Cartério RTD devera ocorrer em até 20 (vinte) dias contados da
respectiva data de assinatura desta Escritura de Emissdo. Em caso de formulagéo
de exigéncias pela JUCESC e/ou pelo Cartério RTD, mediante a comprovacdo pela
Emissora ao Agente Fiduciario de que esta cumprindo, de forma diligente, tais
exigéncias, referido prazo sera prorrogado por igual periodo, sem que seja
considerado um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos desta Escritura
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de Emissdo, sendo certo que, quando a Emissora tiver conhecimento de tais
exigéncias, devera comunicar ao Agente Fiduciario, por meio de e-mail, bem
como enviar copia das notas devolutivas de referidas exigéncias, conforme o
caso.

2.1.2.3. Esta Escritura de Emissdo podera ser alterada, independentemente da
aprovacao em Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que tal alteragdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas
da CVM, B3 ou ANBIMA, para adequacao a normas legais ou regulamentares ou
no caso de correcdo de erros imateriais, seja ele um erro grosseiro, de digitacao
ou aritmético.

2.1.2.4. Ainda, a outorga da Fianca, bem como a celebracao desta Escritura de
Emissdo pelo Interveniente Garantidor é realizada com base na outorga uxoria
formalizada nesta Escritura de Emissdo pelo conjuge do Interveniente Garantidor,
nos termos do artigo 1.647, inciso lll do Cédigo Civil (“Outorga Uxoria”).

2.1.3. Deposito para Distribuicdo, Negociacao, Custodia Eletronica e
Liquidacao das Debéntures.

2.1.3.1. As Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino serdo depositadas
para (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3 e (ii) negociacdo, no
mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.1.3.2. As Debéntures Subordinadas Junior ndo serdo depositadas para
negociacao em qualquer mercado regulamentado de valores mobiliarios, mas
serdo registradas em nome do titular no CETIP21 para liquidagéo financeira dos
eventos de pagamento.

2.1.3.3. As Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino somente poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (i) com
Investidores Qualificados apos decorridos 6 (seis) meses contados da data de
encerramento da Oferta; e (ii) com o publico investidor em geral ap6s decorrido
1 (um) ano da data de encerramento da Oferta, nos termos da Resolu¢do CVM
160.

2.1.3.4. As Debéntures Subordinadas Junior ndo poderdo ser negociadas,
devendo permanecer sob a titularidade exclusiva da Emissora e/ou de suas Partes
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Relacionadas até o resgate integral das Debéntures Seniores e as Debéntures
Mezanino.

2.1.4. Rito de Registro Automatico de Distribuicado na CVM e Publico-
Alvo. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula
2.1.4.1 abaixo, nos termos da Resolucao CVM 160, da Lei do Mercado de Capitais,
da Lei das Sociedades por A¢des e das demais disposicoes legais, regulamentares
e autorregulatorias aplicaveis.

2.1.4.1. A Oferta sera registrada sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, ndo se sujeitando a analise prévia por parte da CVM, nos termos do
artigo 26, inciso X, da Resolucdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de
distribuicdo de Debéntures emitida por emissor nao registrado na CVM e
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

2.1.4.2. Tendo em vista o rito de registro e o publico-alvo adotado, conforme
a Clausula 2.1.4.1 acima: (i) a Oferta foi dispensada da apresentagdo de prospecto
e lamina para sua realizagdo; e (ii) a CVM ndo realizou a andlise prévia dos
Documentos da Oferta e nem de seus termos e condicdes.

2.1.5. Registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro na
ANBIMA em até 7 (sete) dias contados da data de encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 19 do "Cdodigo de Ofertas Publicas”, vigente a partir de 1° de
fevereiro de 2024, e do artigo 15 das "Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas”, vigente a partir de 1° de fevereiro de 2024, e contara com sumario de
divida, nos termos do artigo 18 desta ultima norma.

2.1.6. Colocacao Privada das Debéntures Subordinadas Juanior. As
Debéntures Subordinadas Junior serdo objeto de Colocagao Privada direcionada
exclusivamente para subscricdo e integralizagdo pela Emissora e/ou por suas
Partes Relacionadas, ndo sendo, portanto, objeto de registro perante a CVM ou
a ANBIMA.

CLAUSULA 11l - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. Nos termos do artigo 2° (segundo) do seu estatuto social, a Emissora tem por
objeto social: (a) a aquisicdo e a securitizacdo de quaisquer direitos creditorios
originados de atividades empresariais decorrentes da comercializacdo e/ou
fornecimento de produtos e/ou prestacdo de servicos nos segmentos comercial,
financeiro e de prestacdo de servicos, bem como de quaisquer titulos e valores
mobiliarios representativos de tais direitos creditorios ou lastreados em tais direitos
creditorios; (b) a emissao e a distribuicao, por meio de colocacao privada ou por meio
de oferta publica, de qualquer titulo ou valor mobilidrio compativel com suas atividades,
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ou de outros titulos de divida representativos de operacdes de securitizagdo, respeitados
em qualquer caso, os requisitos da legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis; (c) a
realizacdo de negocios e a prestagdo de servicos relacionados as operagdes de
securitizacao de direitos creditorios supracitadas, incluindo, mas nado limitado, a gestao,
a administracdo e a cobranca dos direitos creditorios supracitadas; (d) a realizacdo de
operacdes de hedge em mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua
carteira de direitos creditorios, ou seja, com o objetivo exclusivo de hedge; e (e) a
aquisicao e securitizagdo de direitos creditorios nao padronizados, vencidos e/ou a
vencer, performados ou a performar, originados de operacdes realizadas por pessoas
fisicas ou juridicas nos segmentos comercial, industrial, prestagdo de servi¢os que sejam
passiveis de securitizacao, tudo conforme politica de crédito devidamente aprovada pela
diretoria da Emissora.

CLAUSULA IV - DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos captados pela Emissora por meio da Emissao serdo exclusivamente
destinados para (i) pagamento das Despesas relativas a Emissdo, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, e (ii) aquisicdo de Direitos Creditorios, nos termos dos
Documentos da Emissao, observada em qualquer caso a Ordem de Alocacao de Recursos
("Destinacdo dos Recursos”).

4.1.1. A Emissora desde ja se obriga perante os Debenturistas e o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, a enviar ao Agente
Fiduciario: (a) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data da Primeira
Integralizagdo, os documentos comprobatoérios da destinacdo dos recursos
conforme previsto na Clausula 4.1 acima; e (b) declaracao atestando a utilizacdo
dos recursos oriundos da Emissdo, de acordo com a Destinacdao dos Recursos,
assinada pelos representantes legais da Emissora; e (c) o fluxo de caixa do
Patrimbnio Separado da Emissdo comprovando a utilizacdo dos recursos da
Emissao de acordo com a Destinacao dos Recursos.

4.1.2. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de
atendimento as normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em
até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdao, ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer autoridade, 6rgaos reguladores ou determinado
por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos
que, a critério das respectivas autoridades ou érgaos reguladores, comprovem
Destinacdo de Recursos.

CLAUSULA V - CARACTERISTICAS DA EMISSAO

5.1. Numero da Emissao. As Debéntures representam a 152 (décima quinta) emissdo
de debéntures da Emissora, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des.
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5.2. Valor Total da Emissdao. O valor total da Emissdo é de R$ 520.000.000,00
(quinhentos e vinte milhdes de reais), sendo as: (a) Debéntures Seniores no valor total
correspondente a R$ 312.000.000,00 (trezentos e doze milhGes de reais); (b) Debéntures
Mezanino no valor total correspondente a R$ 104.000.000,00 (cento e quatro milhdes de
reais); e (c) Debéntures Subordinadas Junior no valor total correspondente
a R$ 104.000.000,00 (cento e quatro milhdes de reais).

5.3. Numero de Séries. A Emissdo sera realizada em 3 (trés) séries, sendo (a) a 12
(primeira) série correspondente as Debéntures Seniores; (b) a 22 (segunda) série
correspondente as Debéntures Mezanino; e (c) a 32 (terceira) série correspondente as
Debéntures Subordinadas Junior.

5.4. Colocacao e Procedimento de Distribuicio das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino. A Oferta serad realizada nos termos da Lei do Mercado de
Capitais, da Resolucdao CVM 160 e das demais disposi¢coes legais e regulamentares
aplicaveis, sob o regime de melhores esforcos de colocacao com relagdo a totalidade das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, com a intermediacdo de instituicdo
contratada para coordenar e intermediar a Oferta, sendo o Coordenador Lider a
instituicdo lider da distribuicdo, conforme os termos e condicées do Contrato de
Distribuicao.

5.4.1. Serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino no ambito da Oferta, observado que a Oferta somente sera
efetivada se forem colocadas, no minimo, 84.000 (oitenta e quatro mil)
Debéntures Mezanino (“Quantidade Minima da Emissdo” e “Distribuicdo Parcial”,
respectivamente), desde que observado o indice de Cobertura, sendo certo que
a Oferta nao esta condicionada a colocagdo de qualquer quantidade minima de
Debéntures Seniores. Na eventualidade de a Quantidade Minima da Emissdo nao
ser colocada, a Oferta sera cancelada, sendo todas as intencdes de investimento
automaticamente canceladas. Na eventualidade de a Quantidade Minima da
Emissdo ser colocada no ambito da Oferta, eventual saldo de Debéntures nio
colocado até o final do Prazo de Colocacéo, no ambito da Oferta, sera cancelado
pela Emissora por meio de Aditamento a esta Escritura de Emissao, sem a

necessidade de qualquer deliberagdo societaria adicional da Emissora e/ou de
Assembleia Geral de Debenturistas.

5.4.2. Considerando que o publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente
por Investidores Profissionais, a adesdao do investidor a Oferta ndo estara
condicionada a coloca¢do de uma determinada quantidade de Debéntures, nos
termos do artigo 75 da Resolugdo CVM 160.
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5.4.3. O periodo de distribuicdo das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino no ambito da Oferta se iniciara apos a obtengdo do registro automatico
da Oferta na CVM e a divulgagdo do anuncio de inicio, nos termos do artigo 59
da Resolugao CVM 160 e se encerrara no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias ("Prazo de Colocacéo").

5.4.4. Observado o prazo maximo previsto no artigo 48 da Resolucao CVM 160,
a Oferta devera permanecer a mercado por pelo menos 3 (trés) Dias Uteis, exceto
se todas as Debéntures tiverem sido distribuidas, nos termos do §3° do artigo 57
da Resolucao CVM 160.

5.4.5. O encerramento da Oferta devera ser informado por meio da divulgacdo
de anuncio de encerramento, tdo logo se verifique o primeiro dentre os seguintes
eventos: (i) encerramento do Prazo de Colocacao; ou (ii) distribuicao da
totalidade das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino ofertadas, nos
termos do artigo 76 da Resolucao CVM 160.

5.4.6. As Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino somente poderao ser
negociadas em mercados regulamentados entre Investidores Profissionais, nos
termos do artigo 86, inciso V, da Resolucdo CVM 160, e desde que a Emissora
cumpra as obrigagdes previstas no artigo 89 da Resolucao CVM 160. Tais
restricdes deixam de ser aplicaveis caso a Emissora obtenha o registro de que
trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Capitais e realize oferta subsequente do
mesmo valor mobiliario objeto da Oferta destinada ao publico investidor em
geral e sujeita ao rito de registro ordinario.

5.5. Colocacao Privada das Debéntures Subordinadas Jinior. As Debéntures
Subordinadas Junior serdo objeto de Colocacao Privada direcionada exclusivamente para
subscricao e integralizacao pela Emissora e/ou por Pessoas integrantes de seu Grupo
EconOmico e ndo poderdo ser negociadas, devendo permanecer sob a titularidade
exclusiva da Emissora e/ou das Pessoas integrantes de seu Grupo EconOmico até o
resgate integral das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino.

5.6. Agente de Liquidacdo. A instituicdo financeira contratada pela Emissora como
Agente de Liquidacdo das Debéntures da Emissao.

5.7.  Escriturador. O Escriturador das Debéntures contratado pela Emissora como
escriturador das Debéntures da Emissao.

CLAUSULA VI - CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

6.1. Data de Emissao. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures
serd o dia 20 de dezembro de 2024 ("Data de Emiss&do”).
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6.2. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da rentabilidade serd a Data da Primeira Integralizacdo de Debéntures da
respectiva série (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

6.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas
sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, e, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de
titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela B3, em nome do respectivo
Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

6.4. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acoes de emissao da Emissora.

6.5. Espécie. As Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino serdo da espécie
quirografaria, nos termos previstos na Lei das Sociedades por Acdes, e as Debéntures
Subordinadas Junior serdo da espécie subordinada.

6.6. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de amortizacdo, resgate
e vencimento antecipado das Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, (a) as
Debéntures Seniores terdo prazo de vencimento de 725 (setecentos e vinte e cinco) dias
contados da Data de Emisséao, vencendo, portanto, em 15 de dezembro de 2026 (“Data
de Vencimento Debéntures Seniores”); (b) as Debéntures Mezanino terdo prazo de
vencimento de 725 (setecentos e vinte e cinco) dias contados da Data de Emissao,
vencendo, portanto, em 15 de dezembro de 2026 (“Data de Vencimento Debéntures
Mezanino"); e (c) as Debéntures Subordinadas Junior terdo prazo de vencimento de 787
(setecentos e oitenta e sete) dias contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em
15 de fevereiro de 2027 (“Data de Vencimento Debéntures Subordinadas Junior”, quando
em conjunto com a Data de Vencimento Debéntures Seniores e a Data de Vencimento
Debéntures Mezanino, cada uma, uma “Data de Vencimento").

6.7. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

6.8. Quantidade. Serdo emitidas, na Data de Emissdo, 520.000 (quinhentas e vinte
mil) Debéntures pela Emissora, das quais: (a) 312.000 (trezentas e doze mil) Debéntures
Seniores; (b) 104.000 (cento e quatro mil) Debéntures Mezanino; e (c) 104.000 (cento e
quatro mil) Debéntures Subordinadas Junior.

6.9. Prazo e Preco de Subscricao e Integralizagdo. As Debéntures Seniores e as

Debéntures Mezanino serao subscritas e integralizadas a vista, no ato de subscricao, em
moeda corrente nacional, desde que observado o Indice de Cobertura (cada uma,
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conforme o caso, uma “Data de Integralizacdo de Debéntures Seniores” ou, uma “Data
de Integralizacdo de Debéntures Mezanino”), pelo seu: (i) Valor Nominal Unitario, na
Data de Inicio da Rentabilidade, ou (ii) Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva
Remuneragdo, calculado de forma pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a respectiva Data de Integralizacao, de acordo com as normas de
liquidagao aplicaveis a B3.

6.9.1. A integralizacdo das Debéntures Subordinadas Junior sera realizada,
fora do ambito da B3, a vista, no ato de subscricdo, em moeda corrente nacional
ou em Direitos Creditérios, neste ultimo caso, desde que seja verificado e
atestado o atendimento de tais Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade,
observados os demais requisitos, termos e condigdes previstos nesta Escritura de
Emissdo, bem como os indices de Cobertura (cada uma, uma “Data_de
Integralizacdo das Debéntures Subordinadas Junior”, quando em conjunto com
as Datas de Integralizacdo das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino,
cada uma, uma “Data de Integralizacdo”), pelo seu: (i) Valor Nominal Unitario, na
Data de Inicio da Rentabilidade, ou (ii) Valor Nominal Unitario, acrescido da
respectiva Remuneracao, calculado de forma pro rata temporis, desde a Data de
Inicio da Rentabilidade até a respectiva Data de Integralizacdo, observado o
disposto nesta Escritura de Emisséao.

6.9.2. As Debéntures poderao ser subscritas com agio ou desagio, a ser
definido, se for o caso, no ato de subscricao das Debéntures, desde que aplicado
de forma igualitaria a totalidade das Debéntures integralizadas em uma mesma
data.

6.10. Atualizacio Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario das
Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.

6.11. Remuneracao das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino. Sobre o
Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso)
das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias
do DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.b3.com.br) ou em qualquer outra pagina da
internet ou publicagdo que venha a substitui-la (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente
de um spread (a) para as Debéntures Seniores de 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento de Remuneracao das
Debéntures Seniores imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (exclusive) (“Sobretaxa das Debéntures Seniores” e, em conjunto com
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a Taxa DI, "Remuneracao das Debéntures Seniores”); e (b) para as Debéntures Mezanino
de 4,00% (quatro inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois Dias
Uteis), desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento de
Remuneracdo das Debéntures Mezanino imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive) ("Sobretaxa das Debéntures Mezanino”
e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo das Debéntures Mezanino"). A
Remuneracdo das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino sera calculada de
acordo com a seguinte formula:

J = Vne x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracao das Debéntures Seniores ou da Remuneracao
das Debéntures Mezanino em questdo devida em cada Data de Pagamento da
Remuneracao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario de Emissdo ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Seniores ou das Debéntures Mezanino em questado, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido,
conforme o caso, da Sobretaxa das Debéntures Seniores ou da Sobretaxa das
Debéntures Mezanino, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data da Primeira Integralizacdo ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo em que ocorrer o pagamento da
Remuneragdo das Debéntures Seniores ou o pagamento da Remuneracdo das
Debéntures Mezanino imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a
data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =ﬁ[1+(TD| l

k=1

o
-]
o
@

n = NUmero total de Taxas DI consideradas na apuracdo do produtério, sendo
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n" um numero inteiro;
k = Corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n,

TDlk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1

o1, =[ D g 4
100

onde:

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread . 1)252

FatorSpread = -
100

onde:
Sobretaxa das Debéntures Seniores = 2,50;
Sobretaxa das Debéntures Mezanino = 4,00;

n = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacdo de Debéntures
Seniores ou de Debéntures Mezanino, conforme o caso, ou a Data de Pagamento
de Remuneracdo das Debéntures Seniores ou a Data de Pagamento de
Remuneragdo das Debéntures Mezanino, conforme o caso, imediatamente

anterior, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo "n" um ndmero inteiro.
Observacoes:

(1) O fator resultante da expressdo (1+ TDIk) serd considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(2) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado.
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(3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(4) O fator resultante da expressdao (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

(5) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgada pela entidade responsavel pelo seu calculo.

(6) Para efeito do calculo de DIk sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada
com 1 (um) Dia Util de defasagem em relacdo a Data de Pagamento da
Remuneracgdo considerada para o respectivo Periodo de Capitalizacao.

6.11.1.  Define-se "Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo que se inicia
na Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento de Remuneracdo, conforme o caso,

imediatamente anterior (inclusive)) no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamento Remuneracdo
subsequente (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento, conforme o caso.

6.11.2. O calculo da Remuneracao sera realizado considerando os critérios
estabelecidos no "Caderno de Formulas de Debéntures — CETIP21", disponivel
para consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

6.12. Indisponibilidade Temporaria, Extincao, Limitacao, Impossibilidade
de Aplicacao e/ou Nao Divulgacao da Taxa DI

6.12.1. No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao
da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua
apuracao e/ou divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade
de aplicacdo da Taxa DI para calculo da Remuneracao das Debéntures Seniores
ou Remuneracao das Debéntures Mezanino, conforme o caso, por imposi¢ao
legal ou determinacao judicial, devera ser aplicado em substituicdo (i) a taxa que
vier a legalmente substituir a Taxa DI ou, (ii) no caso de inexistir substituto legal
para a Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuracao e/ou divulgagdo, Assembleia Geral de Debenturistas,
a qual tera como objeto a deliberacdo pelos Debenturistas, de comum acordo
com a Emissora, sobre o novo parametro de remuneracdo das Debéntures
Seniores e das Debéntures Mezanino (“Taxa Substitutiva Taxa DI").
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6.12.2. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva Taxa DI ou no caso de
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa DI por menos de
10 (dez) Dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgagdo, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissao, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, até
a data da definicao ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas
titulares de Debéntures Seniores e de Debéntures Mezanino quando da
divulgagado posterior da Taxa DI.

6.12.3. Caso a Taxa DI volte a ser divulgado antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 6.12.1 acima, a referida
Assembleia Geral de Debenturistas perderd o seu escopo e sera cancelada, e a
Taxa DI divulgada, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente
utilizada para o calculo da Remuneragdo das Debéntures Seniores ou
Remuneracado das Debéntures Mezanino, conforme o caso.

6.12.4. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima nao seja
instalada em primeira e segunda convocagdes ou, se instalada, ndo haja acordo
sobre o novo parametro de Remuneracdo das Debéntures Seniores ou das
Debéntures Mezanino entre a Emissora e os Debenturistas titulares das
Debéntures em Circulagdo representando, no minimo, metade mais uma das
Debéntures em Circulagcdo, em primeira e segunda convocacdes, sem prejuizo da
interrupcdo imediata da aquisicdo de novos Direitos Creditérios, a Emissora
devera efetuar o Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures Seniores ou das Debéntures Mezanino,
conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracdo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures Seniores ou das Debéntures Mezanino, conforme
o caso, ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Seniores ou
da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Mezanino
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo
pagamento das Debéntures Seniores ou das Debéntures Mezanino, conforme o
caso (exclusive), sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios, quando
for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos demais Documentos
da Emissao.

6.12.5. As Debéntures Seniores e/ou as Debéntures Mezanino resgatadas
nos termos da Clausula 6.12 acima e suas subclausulas serdo canceladas.
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6.13. Remuneracao das Debéntures Subordinadas Junior. As Debéntures
Subordinadas Junior ndo fardo jus ao recebimento de qualquer remuneragao, observado
o disposto nas Clausulas 6.16 e 6.17 abaixo.

6.14. Pagamento da Remuneracao das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado, da amortizacdo e/ou resgate das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, (a) a Remuneracao das Debéntures Seniores sera paga
trimestralmente, a partir da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em
17 de margo de 2025, e os demais pagamentos devidos conforme cronograma de
pagamentos previsto no Anexo | desta Escritura de Emissao, até a Data de Vencimento
Debéntures Seniores (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo Debéntures
Seniores”); e (b) a Remunerac¢do das Debéntures Mezanino sera paga trimestralmente, a

partir da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 17 de marco de 2025,
e os demais pagamentos devidos conforme cronograma de pagamentos previsto no
Anexo |l desta Escritura de Emissdo, até a Data de Vencimento Debéntures Mezanino
(cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Mezanino” e esta

ultima quando referida em conjunto com cada Data de Pagamento da Remuneracgdo das
Debéntures Seniores, cada uma, uma “Data de Pagamento de Remuneracio”).

6.15. Amortizacao Programada das Debéntures Seniores e das Debentures
Mezanino. O saldo do Valor Nominal Unitario (a) das Debéntures Seniores sera
amortizado em 3 (trés) parcelas, conforme cronograma de pagamentos e percentuais
previstos no Anexo | desta Escritura de Emissdo (“Amortizacdo Programada das
Debéntures Seniores” e “Data de Pagamento da Amortizacdo das Debéntures Seniores”,

respectivamente, e esta Ultima quando referida em conjunto com cada Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures Seniores, cada uma, uma “Data de
Pagamento das Debéntures Seniores”); e (b) das Debéntures Mezanino sera amortizado

em 3 (trés) parcelas, conforme cronograma de pagamentos e percentuais previstos no
Anexo |l desta Escritura de Emissdo (“Amortizacdo Programada das Debéntures
Mezanino” e “Data_de Pagamento da Amortizacdo das Debéntures Mezanino”,

respectivamente, e esta Ultima quando referida em conjunto com cada Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Mezanino, cada uma, uma “Data de
Pagamento das Debéntures Mezanino").

6.15.1.0 Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Subordinadas Junior sera amortizado em uma Unica parcela na Data
de Vencimento Debéntures Subordinadas Junior, observada a Ordem de
Alocacao de Recursos e desde que as Debéntures Seniores e as Debéntures
Mezanino tenham sido resgatadas e as Despesas tenham sido integralmente

pagas.
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6.16. Prémio de Performance das Debéntures Subordinadas Juanior. Os
Debenturistas titulares das Debéntures Subordinadas Junior poderdo fazer jus ao
recebimento de um prémio de performance dos Direitos Creditérios Cedidos (“Prémio
de Performance”), a ser pago conforme disposto na Clausula 6.16.1 abaixo, conforme
aplicavel, apos a verificagdo e validagdo, de forma cumulativa, pelo Agente
Administrativo, e posterior validacdo pelo Agente Fiduciario, dos seguintes requisitos:
(a) inexisténcia de qualquer evento de inadimplemento e/ou Evento de Vencimento
Antecipado e/ou Evento de Aceleracao que nao tenha sido sanado no prazo de cura
eventualmente aplicavel ou que esteja em curso; (b) considerado pro forma o
pagamento do Prémio de Performance, o indice de Cobertura Mezanino seja igual ou
superior a 1,02 (um inteiro e dois centésimos) e o indice de Cobertura Sénior seja igual
ou superior a 1,00 (um inteiro); (c) constituicdo e manutencao dos Fundos de Reserva,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdao, sendo que certo que, na data de
pagamento de Prémio de Performance, o valor mantido no Fundo de Reserva Ordinaria
devera corresponder a 100% (cem por cento) do Valor Projetado da Proxima Parcela de
Remuneragdo ou ao valor da proxima parcela de Amortizacao Programada acrescido do
Valor Projetado da Proxima Parcela de Remuneracao, conforme aplicavel, de acordo com
o cronograma de pagamentos previsto no Anexo | e no Anexo Il desta Escritura de
Emissao; e (d) considerado pro forma o pagamento do Prémio de Performance, (d.1) seja
observada a Ordem de Alocagdo dos Recursos e (d.2) haja recursos disponiveis em
moeda corrente nacional e tal pagamento ndo afete negativamente a liquidez do
Patrimonio Separado da Emissao (“Condices Precedentes Para Pagamento do Prémio
de Performance”).

6.16.1. A verificacdo e validacdo do atendimento das Condigdes Precedentes
Para Pagamento do Prémio de Performance sera realizada, pelo Agente
Administrativo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento do Pedido
de Pagamento do Prémio de Performance a ser enviado pela Emissora, na forma
e no prazo previstos na Clausula 6.16.2 abaixo, devendo o resultado de tal
verificagdo e o calculo do valor do Prémio de Performance ser informado pelo
Agente Administrativo ao Agente Fiduciario, com copia para a Emissora, por meio
de comunicacdo expressa, na forma prevista na Clausula 17.1 abaixo e suas
subclausulas.

6.16.2. Caso a Emissora deseje formalizar o pedido de pagamento do Prémio
de Performance, devera fazé-lo sempre no 3° (terceiro) Dia Util subsequente a
cada Data de Pagamento, mediante o envio de comunicacao, prévia e expressa,
para o Agente Administrativo, com copia para o Agente Fiduciario (“Pedido de
Pagamento do Prémio de Performance”).

6.16.3. O pagamento do Prémio de Performance aos Debenturistas titulares
das Debéntures Subordinadas Junior, observados os termos e condicbes
previstos nesta Escritura de Emissdo, podera ser efetuado, pela Emissora, em até
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3 (trés) Dias Uteis, contados da data do comprovado atendimento das Condicdes
Precedentes Para Pagamento do Prémio de Performance, conforme verificado e
validado pelo Agente Administrativo e posteriormente validado pelo Agente
Fiduciario, na forma prevista na Clausula 6.16 acima.

6.16.4. O pagamento do Prémio de Performance, quando devido, sera
efetuado por meio de transferéncia de recursos imediatamente disponiveis, em
moeda corrente nacional, para a conta corrente de titularidade dos Debenturistas
titulares das Debéntures Subordinadas Junior indicada no respectivo boletim de
subscricado.

6.16.5. O pagamento do Prémio de Performance, quando devido, sera
realizado em observancia aos procedimentos adotados pelo B3, na hipotese de
as Debéntures Subordinadas Junior estarem custodiadas eletronicamente ou
registradas em nome do respectivo titular na B3, ou em observancia aos
procedimentos do Escriturador, na hipdtese de as Debéntures Subordinadas
Junior ndo estarem custodiadas eletronicamente ou registradas em nome do
titular na B3.

6.16.6. Caso o pagamento do Prémio de Performance seja realizado em
observancia aos procedimentos da B3, esta ultima, a ANBIMA, o Agente
Administrativo, o Escriturador e o Banco Liquidante deverao ser notificados pela
Emissora com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data
programada para sua realizacao, por meio de comunicagao expressa com o de
acordo do Agente Fiduciario.

6.17. Preferéncia, Prioridade e Subordinagao. Observada a Ordem de Alocacao de
Recursos e as demais disposi¢oes desta Escritura de Emissao, (a) as Debéntures Seniores
terdo preferéncia e prioridade sobre as Debéntures Mezanino e sobre as Debéntures
Subordinadas Junior para fins de pagamento de remuneragdo, amortizacao e/ou resgate;
(b) as Debéntures Mezanino terdo preferéncia e prioridade sobre as Debéntures
Subordinadas Junior para fins de pagamento de remuneracdo, amortizacao e/ou resgate;
e (c) as Debéntures Subordinadas Junior subordinam-se as Debéntures Seniores e as
Debéntures Mezanino para efeitos de pagamento de amortizacdo e/ou resgate. Os
pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo sequenciais, observada a ordem de
preferéncia, prioridade e subordinacao estabelecida nesta Clausula 6.17.

6.18. indices de Cobertura. Até liquidacdo integral das Debéntures Seniores e das
Debéntures Mezanino, os titulares das Debéntures Subordinadas Junior, de forma
solidaria, obrigam-se a manter enquadrados os indices de Cobertura.

6.18.1. Na hipotese de verificagdo, pelo Agente Administrativo, a qualquer

tempo, de desenquadramento de quaisquer dos indices de Cobertura, o Agente
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6.19.

Administrativo devera enviar comunicagdo, no prazo de 1 (um) Dia Util, contado
da respectiva data de verificagdo, ao Agente Fiduciario, para que este ultimo, por
sua vez, comunique, no prazo de 1 (um) Dia Util, contado do recebimento da
comunicagao enviada pelo Agente Administrativo nesse sentido, a Emissora e aos
Debenturistas titulares das Debéntures Subordinadas Junior, sobre a necessidade
de reenquadramento dos indices de Cobertura, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da data do desenquadramento, mediante a subscricdo e integralizagéo
de novas Debéntures Subordinadas Junior, em moeda corrente nacional, fora do
ambito B3, em quantidade e montante suficiente ao reenquadramento dos
indices de Cobertura.

6.18.2. Na comunicacao a ser encaminhada pelo Agente Administrativo ao
Agente Fiduciario, de que trata a Clausula 6.18.1 acima, o Agente Administrativo
devera informar a quantidade de novas Debéntures Subordinadas Junior a serem
subscritas e integralizadas pelos Debenturistas titulares das Debéntures
Subordinadas Junior, para o reenquadramento dos indices de Cobertura, sendo
certo que as novas Debéntures Subordinadas Junior se subordinardo as
Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino para efeito de pagamento de
remuneracao, amortizacao e/ou resgate nos termos previstos nesta Escritura de
Emissao.

6.18.3. Decorrido o prazo de cura de até 30 (trinta) dias, contados da data do
desenquadramento do indice de Cobertura previsto na Clausula 6.18.1 acima,
sem que tenha ocorrido o reenquadramento do indice de Cobertura, a Emissora
e o Agente Administrativo deverao interromper a aquisicao de novos Direitos
Creditérios no ambito da Emissdo e os recursos disponiveis no Patrimonio
Separado deverao ser utilizados para Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, conforme o caso, até o
reenquadramento do indice de Cobertura, observada a Ordem de Alocacéo de
Recursos e o disposto na Clausula 8.1.1.1 abaixo.

6.18.4. A B3, a ANBIMA, o Agente Administrativo, o Escriturador e o Agente
de Liquidagdo deverao ser notificados pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario
sobre a realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de
correspondéncia, com o “de acordo” do Agente Fiduciario.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo

efetuados pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao, utilizando-se, conforme
o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; e/ou (ii) os procedimentos adotados
pelo Escriturador para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente ou
registradas em nome do titular na B3 (“Local de Pagamento”)
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6.20. Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacao prevista e decorrente desta Escritura de Emisséo e
dos demais Contratos Financeiros, conforme o caso, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento nado coincidir com dia em que houver expediente bancario
no Local de Pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser efetuados por meio da B3, hipétese em que somente havera prorrogacao quando a
Data de Pagamento ndo coincidir com Dia Util.

6.21. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aqueles
que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior 3
respectiva data de pagamento.

6.22. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso ficardo sujeitos e serdo acrescidos, independentemente de aviso ou
notificacdo e/ou interpelacdo judicial e/ou extrajudicial, de: (i) juros moratérios a razdo
de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido calculados pro rata temporis,
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento)
ambos calculados sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

6.23. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula
6.19 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a qualquer das obriga¢des pecuniarias devidas pela Emissora, nas Datas de Pagamento
previstas no Anexo | e no Anexo |l desta Escritura de Emissdao e/ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo |he dard direito ao recebimento da respectiva
Remuneragdo, conforme o caso, e/ou de Encargos Moratérios incidente no periodo
relativo ao atraso no comparecimento do Debenturista para recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

6.24. Repactuacao Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo
programada.

6.25. Publicidade. Todos os anuncios, avisos e os demais atos e decisdes decorrentes
desta Emissdo que envolvam os interesses dos Debenturistas deverdao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Jornal de Publicacdo ou outro
jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da
Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.multiplike.com.br) (“Aviso aos Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por Acdes e as limitagdes impostas pela Resolugdo CVM 160
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em relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais aplicaveis, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciario e a B3 de qualquer publicacdo na data da sua realizacao.
Caso a Emissora altere o Jornal de Publicagdo apods a Data de Emissao, devera enviar
notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar no Jornal de
Publicacao, anteriormente utilizado, Aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

6.26. Tratamento Tributario. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencao tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidacao e a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagao
comprobatéria da referida imunidade ou isengao tributaria, sob pena de ter descontado
de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

6.26.1. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatoria
de sua condicao de imunidade ou isencao tributaria, nos termos da Clausula 6.26
acima, e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposi¢cao
normativa, ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou ainda, que tenha
esta condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que nao as
mencionadas nesta Clausula, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador, com copia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relacao ao tema
que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidacao, pelo Escriturador e/ou pela
Emissora.

6.26.2. Mesmo tendo recebido do Agente de Liquidagdo a documentacao
comprobatdria do respectivo tratamento tributario referido na Clausula 6.26
acima e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo a tributacdo que entender devida.

6.27. Classificacao de Risco. A Emissora devera contratar e manter contratada, a partir
da Data de Emissdo até a Data de Vencimento das Debéntures Seniores e das Debentures
Mezanino, a Agéncia de Rating, na qualidade de instituicdo responsavel pela classificagdo
de risco (rating) da Emissao.

6.27.1.A Emissora obriga-se a: (a) manter contratada a Agéncia de Rating
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures Seniores e das Debentures
Mezanino, a fim de garantir a atualizagdo da classificagdo de risco (rating) das
Debéntures Seniores e das Debentures Mezanino, no minimo, anualmente, a
partir da Data de Emissdo; (b) manter, desde a Data de Emissdo até a Data de
Vencimento das Debéntures Seniores e das Debentures Mezanino, classificacdo
de risco (rating) vigente, a fim de evitar que a Emissdo fique sem classificacdo de
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risco (rating) por qualquer periodo; (c) entregar ao Agente Fiduciario as
atualizagdes da classificacao de risco (rating) anuais preparadas pela Agéncia de
Rating, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento;
(d) comunicar ao Agente Fiduciario, no Dia Util imediatamente subsequente,
qualquer alteragdo e/ou o inicio de qualquer processo de revisao da classificagdo
de risco (rating) das Debéntures Seniores e/ou das Debentures Mezanino; e (e)
dar ampla divulgacao dos relatorios de classificagdo de risco (rating) da Emissao
ao mercado.

6.27.2.Caso a Agéncia de Rating cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures
Seniores ou das Debéntures Mezanino, a Emissora devera notificar o Agente
Fiduciario, que devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, para que os
Debenturistas titulares das Debéntures em Circulacdo deliberem sobre a
contratagdo de uma nova agéncia de classificacdo de risco, sendo que a
Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de até 30 (trinta)
dias, contados da data do evento que a determinar.

6.27.3. As Institui¢des Financeiras Autorizadas deverao possuir, a todo momento,
classificacdo de risco igual ou superior a "AA-(bra)” atribuido pela Agéncia de
Rating. Caso a Agéncia de Rating deixe de atribuir classificacdo de risco ou
atribua classificacdo de risco inferior a "AA-(bra)”, a determinada Instituicao
Financeira Autorizada que seja emissora ou devedora de Investimentos
Permitidos e/ou na qual a Conta Vinculada e/ou a Conta de Livre Movimentacao
da Emissora estejam domiciliadas, tal Instituicdo Financeira Autorizada devera ser
substituida por outra Instituicdo Financeira Autorizada que possua classificagdo
de risco equivalente ou superior a “AA-(bra)” atribuido pela Agéncia de Rating,
dentro do prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contados da data da ocorréncia
do evento.

6.28. Liquidez e Estabilizacao. Nao serd constituido fundo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.

6.29. Fundo de Amortizacdo. Nao sera constituido fundo de amortizacdo para a
presente Emissao.

6.30. Direito de Preferéncia. Ndo havera direito de preferéncia para subscri¢do das
Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

CLAUSULA VII - DOS DIREITOS CREDITORIOS

7.1. Vinculacao dos Direitos Creditorios Cedidos. A Emissora obriga-se a vincular,
em carater irrevogavel e irretratavel, os Direitos Creditérios Cedidos e as eventuais
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garantias, reais e/ou fidejussérias, acessérias aos Direitos Creditérios Cedidos, os
Investimentos Permitidos, os Fundos de Reserva, os valores que venham a ser
depositados na Conta Vinculada e/ou na Conta de Livre Movimenta¢do da Emissora,
incluindo, mas nao limitado, para composi¢do e/ou recomposi¢do dos Fundos de
Reserva, enquanto nao investidos em Investimentos Permitidos, os valores oriundos dos
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Direitos Creditérios Cedidos
Inadimplidos e aqueles eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em
Investimentos Permitidos, bem como quaisquer outros recursos legitimamente
recebidos pela Emissora oriundos e/ou decorrentes da Emissdo, incluindo, mas nao
limitado, os valores decorrentes da integralizacao das Debéntures, das Disponibilidades,
decorrentes dos bens e/ou direitos que compdem o Patrimonio Separado, acessérios ou
nao, de forma que todos e quaisquer recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos
estdo e estardo expressa e irrevogavelmente vinculados a Emisséo, por forca do Regime
Fiduciario ora constituido pela Emissora, em conformidade com a presente Escritura de
Emissdo e os demais Documentos da Emissao, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de
retencdo, desconto e/ou compensacao com ou em decorréncia de outras obrigacdes da
Emissora. Nesse sentido, os Direitos Creditorios Cedidos, bem como eventuais demais
bens e direitos objeto do Regime Fiduciario, nos termos do artigo 27 da Lei n°® 14.430:

(a) constituem o Patrimonio Separado, nao se confundindo com o patrimdnio
comum e/ou outros patrimonios separados da Emissora em nenhuma hipétese;

(b) permanecerdo segregados do patrimdénio comum e de outros
patrimonios separados da Emissora até o pagamento integral da totalidade das
Debéntures;

(c) destinam-se exclusivamente ao pagamento das Debéntures e dos custos
de administracdo da Emissdo na forma desta Escritura de Emissao e dos demais
Documentos da Emissao;

(d) estao isentos e imunes de qualquer acao ou execucao promovida por
credores da Emissora;

(e) nao podem ser utilizados na prestagdo de garantias e ndo podem ser
excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam;

e

f somente respondem pelas obrigacSes decorrentes das Debéntures da
presente Emissdo as quais estdo vinculados.

7.1.1. A Emissora respondera pelos prejuizos que venha comprovadamente
causar aos Debenturistas por descumprimento de disposicdo legal ou

55



Docusign Envelope ID: 5DF422DA-2BAE-464D-A167-ESBE0C9C57891

regulamentar, por negligéncia ou por administracdo temeraria e/ou, ainda, por
comprovado desvio da finalidade do Patrimonio Separado.

7.2. Caracteristicas dos Direitos Creditorios Cedidos. As caracteristicas dos Direitos
Creditérios Cedidos estarao detalhadas e atualizadas no relatorio elaborado pelo Agente
Administrativo, na Data da Primeira Integralizacdo e em cada Data de Verificagdo, a ser
enviado & Emissora e ao Agente Fiduciario até o 5° (quinto) Dia Util de cada més
("Relatorio Mensal de Direitos Creditorios Cedidos”), substancialmente conforme modelo

constante do Anexo IV desta Escritura de Emissao.

7.2.1. O Relatério Mensal de Direitos Creditorios Cedidos devera ser validado
pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de envio pelo Agente
Administrativo, quando passara a integrar a presente Escritura de Emissdo para
todos os fins e efeitos de direito como se aqui estivesse transcrito.

7.2.2. Serdo considerados automaticamente validados pela Emissora e parte
integrante da presente Escritura de Emissdo todos os Relatérios Mensais de
Direitos Creditorios Cedidos enviados pelo Agente Administrativo sobre os quais
a Emissora ndo se manifeste expressamente em até 5 (cinco) Dias Uteis, contado
da data do envio pelo Agente Administrativo.

7.2.3. As Partes, o Agente Administrativo, o Interveniente Garantidor e a
Interveniente Anuente deverdo celebrar Aditamento a presente Escritura de
Emissao, substancialmente conforme modelo constante do Anexo V desta
Escritura de Emissdo, para incluir como anexo a presente Escritura de Emissao,
(a) a descricdo das caracteristicas dos Direitos Creditérios Cedidos adquiridos,
em até 10 (dez) Dias Uteis contados da Data da Primeira Integralizacio; e (b) o
Ultimo Relatério Mensal de Direitos Creditérios Cedidos disponivel, em até 2
(dois) Dias Uteis, contados (b.1) da ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado e/ou (b.2) da ocorréncia do efetivo vencimento
antecipado das obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissdo e nos demais
Documentos da Emissao, conforme o caso; e/ou (b.3) do envio de notificagdo
nesse sentido pelo Agente Administrativo, pelo Agente Fiduciario, na qualidade
de representantes dos Debenturistas, e/ou por qualquer Debenturistas, a
qualquer tempo, a exclusivo critério exclusivo destes Ultimos.

7.2.4. O Relatério Mensal de Direitos Creditorios Cedidos devera ser mantido
atualizado e em perfeita ordem, pelo Agente Administrativo, e a disposi¢do do
Agente Fiduciario, na qualidade de representantes dos Debenturistas, a qualquer
tempo, devendo a Emissora cooperar com o Agente Fiduciario e o Agente
Administrativo e fornecer os documentos e informacdes por eles solicitados para
fins de cumprimento de seus deveres e atribui¢des, conforme regulamentacgéao
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7.3.

especifica e consoante os termos desta Escritura de Emissao e/ou dos demais
Documentos da Emissao, conforme aplicavel.

Cada cessao de Direitos Creditorios a Emissora, no ambito da Emissao, ocorrera

em carater definitivo.

7.4.

7.3.1. A Emissora podera adquirir novos Direitos Creditérios originados e
selecionados por ela Emissora, de acordo com a Politica de Originagao e Selecao
de Direitos Creditérios, a titulo de Revolvéncia, desde que observados os Critérios
de Elegibilidade, a Ordem de Alocacdo de Recursos e os demais termos e
condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da
Emissdo, conforme aplicavel.

Critérios de Elegibilidade. Os Direitos Creditorios ofertados pelos Cedentes e

selecionados pela Emissora para aquisi¢do, no ambito desta Emissao, deverdo atender,
na respectiva Data de Aquisicdo, de forma integral e cumulativa, aos seguintes Critérios
de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Agente Administrativo em cada
Data de Aquisigao:

(a) os Devedores dos Direitos Creditérios selecionados para aquisicdo nao
deverdo estar inadimplentes perante a Emissora, no ambito da Emissdo, por
periodo superior a 3 (trés) Dias Uteis, sendo certo que, considerada pro forma a
cessao pretendida, os Direitos Creditorios devidos por Devedores inadimplentes
perante a Emissora, no ambito da Emissdo, por até 3 (trés) Dias Uteis, devera
observar o limite maximo de até 3% (trés) por cento) em relacao ao saldo dos
Direitos Creditorios Vinculados integrantes da carteira do Patrimdnio Separado;

(b) os Direitos Creditérios ndo poderdo estar vencidos;

(o) o Cedente do Direito Creditorio selecionado nao devera ter recomprado
e/ou substituido Direitos Creditorios Cedidos, no periodo de 60 (sessenta) dias
imediatamente anterior a respectiva Data de Aquisicdao, que representem
montante igual ou superior a 2% (dois por cento) dos Direitos Creditorios
Vinculados;

(d) considerada pro forma a aquisicdo pretendida, a carteira de Direitos
Creditorios Cedidos devera observar o indice de Prazo Médio Maximo;

(e) os Direitos Creditérios deverao ter prazo maximo de vencimento de até
270 (duzentos e setenta) dias, observado que a data limite de vencimento de cada
Direito Creditorio ndo podera ser superior a Data de Vencimento Debéntures
Seniores e/ou Data de Vencimento Debéntures Mezanino, observado o disposto
na Clausula 7.17.4 abaixo;
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f) os Direitos Creditorios devem ter valor expresso em moeda corrente
nacional;

(9) considerada pro forma a aquisicao pretendida, a taxa interna de retorno
resultante da carteira de Direitos Creditérios Vinculados deverd ser igual ou
superior a Taxa DI, acrescida de um spread de 7% (sete por cento) ao ano,
observado que a taxa interna de retorno de cada Direito Creditério Cedido devera
ser igual ou superior a Taxa DI acrescida de um spread de 5% (cinco por cento)
ao ano;

(h) a atividade econémica principal de cada Cedente, conforme definida
através do codigo de Classificagdo Nacional das Atividades Econdmicas ("CNAE"),
nao deve estar relacionada a producdo, ao comércio e/ou ao uso de produtos,
substancias ou atividades relacionadas a tabaco, armas, municGes, materiais
radioativos, jogos de azar, bebidas alcodlicas (exceto cerveja e vinho), proteina
suina, a arte, cultura, esporte, lazer, igrejas, casas de cambio, transmissoras de
dinheiro, partidos politicos, motéis, pornografia, empresas publicas, saunas e/ou
termas, cujos dados necessarios para verificagdo pelo Agente Administrativo
deverdao ser prontamente disponibilizados pela Emissora, em cada Data de
Aquisicao;

(i) considerada pro forma a aquisicao pretendida, a partir do 180° (centésimo
octogésimo) dia, contado da Data da Primeira Integralizacdo, os Direitos
Creditdrios Vinculados deverao (J.1) ser devidos por, no minimo, 150 (cento e
cinquenta) Devedores pertencentes a diferentes Grupos Econdmicos e (J.2)
terem sido cedidos por, no minimo, 150 (cento e cinquenta) Cedentes
pertencentes a diferentes Grupos Econémicos; e

()] considerada pro forma a aquisicdo pretendida, devem ser observados, de
forma cumulativa, os seguintes limites de concentragdo maxima por Cedente e
por Devedor, a ser calculado com relacdo ao saldo dos Direitos Creditérios
Vinculados:

Limites de Concentracao % Maximo

(i) Direitos Creditorios cedidos por um mesmo Cedente
e/ou Pessoa integrante do seu respectivo Grupo até 6%
Economico;

(i) Direitos Creditérios cedidos pelos 3 (trés) maiores
Cedentes e/ou Pessoa integrante do seu respectivo até 15%
Grupo Econémico;
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(iii) Direitos Creditorios cedidos pelos 10 (dez) maiores
Cedentes e/ou Pessoa integrante do seu respectivo até 30%
Grupo Econémico;

(iv) Direitos Creditérios cedidos pelos 20 (vinte) maiores
Cedentes e/ou Pessoa integrante do seu respectivo 40%
Grupo Econémico;

(v) Direitos Creditorios cedidos pelos 50 (cinquenta)
maiores Cedentes e/ou Pessoa integrante do seu 60%
respectivo Grupo Econdmico;

(vi) Direitos Creditorios devidos por um Devedor e/ou

. . N até 4%
Pessoa integrante do seu respectivo Grupo Econémico;

(vii) Direitos Creditorios devidos pelos 3 (trés) maiores
Devedores e/ou Pessoa integrante do seu respectivo até 10%
Grupo Econémico;

(viii) Direitos Creditérios devidos pelos 10 (dez) maiores
Devedores e/ou Pessoa integrante do seu respectivo até 15%
Grupo Econémico;

(ix) Direitos Creditorios devidos pelos 20 (vinte) maiores
Devedores e/ou Pessoa integrante do seu respectivo até 20%
Grupo Econémico; e

(x) Direitos Creditérios devidos pelos 50 (cinquenta)
maiores Devedores e/ou Pessoa integrante do seu até 25%
respectivo Grupo Econémico.

7.4.1. Adicionalmente, a Emissora declara e garante aos Debenturistas, em
carater irrevogavel e irretratavel, que os Direitos Creditorios atendem e
atenderao, na respectiva Data de Aquisicdo, de forma integral e cumulativa, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, cujo atendimento sera validado e atestado
pela Emissora, diretamente ou com base em declaracao prestada pelo Cedente,
em cada Data de Aquisigao, no respectivo Termo de Cessao:

(@) os Direitos Creditorios deverao ser representados e consubstanciados pelos
Documentos Comprobatérios devidamente formalizados, em conformidade com
a legislacdo aplicavel e pelos Documentos Complementares, conforme aplicavel,
observado o disposto nas Clausulas 7.4.2 e 7.11 abaixo e suas subclausulas;

(b) os Direitos Creditorios deverdo estar livres e desembaracados de todo e
qualquer Onus, de qualquer natureza, e ndo tenham sido contestados, por seus
respectivos Devedores, por meio judicial, extrajudicial e/ou administrativo,
independentemente da alegacdo ou mérito, que possa direta ou indiretamente
comprometer sua liquidez e certeza;
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(c) os Direitos Creditorios ndo deverdo ser decorrentes da comercializacdao de
produtos e/ou prestagdo de servicos rescindidas e/ou canceladas, total e/ou
parcialmente;

(d) os Direitos Creditorios ndo deverdo ser devidos por Devedores e seus
respectivos Grupos Econémicos que tenham vinculo societério, direto ou indireto,
com a Emissora e/ou qualquer de suas Partes Relacionadas (considerado o Grupo
Econdmico da Emissora);

(e) os Direitos Creditorios ndao deverdao ser devidos por Devedores
(considerado  seus  respectivos  Grupos  EconOmicos) que  sejam:
(e.1) colaboradores, socios, acionistas e/ou administradores das respectivas
Cedentes; e/ou (e.2) conjuges de socios, acionistas e/ou administradores das
respectivas Cedentes, salvo na hipdtese comprovada de o Devedor possuir érgao
de administragdo segregado e independente da respectiva Cedente e das demais
Pessoas integrantes do Grupo Econémico da Cedente;

(f) os Direitos Creditérios ndo deverdo ser devidos por Devedores e/ou
cedidos por Cedentes (considerado seus respectivos Grupos Econdmicos) que
sejam: (f.1) colaboradores, sécios, acionistas e/ou administradores da Emissora;
e/ou (f.2) conjuges de socios, acionistas e/ou administradores da Emissora; e/ou
(f.3) Partes Relacionadas da Emissora, considerado em qualquer caso, Grupo
Econdmico da Emissora;

(g) deverdo seroriginados e aprovados de acordo com a Politica de Originagdo
e Selecdo de Direitos Creditorios;

(h) ndo devera haver qualquer tipo de subordinacdo entre os Direitos
Creditdrios selecionados para aquisicdo, no ambito da Emissao, e os Direitos
Creditorios devidos pelos respectivos Devedores as Cedentes e/ou a Emissora
e/ou qualquer de suas respectivas Partes Relacionadas (considerado seus
respectivos Grupos Econdmicos), incluindo, mas nao limitado, com relacao as
datas de vencimento, garantias, forma de pagamento, de forma que nao exista
qualquer beneficio e/ou vantagem para as Cedentes e/ou a Emissora e/ou
qualquer de suas Partes Relacionadas em detrimento dos Direitos Creditorios
adquiridos no ambito da Emissao;

(i) os Direitos Creditorios ndao deverdo ser devidos por Devedores

(considerados seus respectivos Grupos Econdmicos) que estejam inadimplentes
por prazo superior a 10 (dez) dias, contados da respectiva data de vencimento,
perante a Emissora, fora do ambito da Emissdo e/ou outros fundos de
investimentos geridos e/ou administrados pela Emissora e/ou qualquer de suas
Partes Relacionadas (considerado seus respectivos Grupos EconOmicos) e/ou nos
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quais a Emissora e/ou qualquer de suas Partes Relacionadas (considerado seus
respectivos Grupos EconOmicos) atuem como consultora especializada,
observado que, a aquisicdio de Direitos Creditorios, pela Emissora, cujos
Devedores estejam inadimplentes perante ela Emissora, fora do ambito da
Emissdo e/ou outros fundos de investimento geridos e/ou administrados pela
Emissora e/ou qualquer de suas Partes Relacionadas, por um periodo entre 1 (um)
dia e 10 (dez) dias, contados da respectiva data de vencimento, esta limitado a,
no maximo, 5% (cinco por cento) em relagdo ao saldo dos Direitos Creditérios
Vinculados integrantes da carteira do Patriménio Separado;

(j)) os Direitos Creditérios ndao poderdo ser devidos por Devedores que
(j.1) tenham requerido autofaléncia e/ou tenham a faléncia requerida e/ou
decretada; e/ou (j.2) tenham ingressado com pedido recuperacao judicial e/ou
proposto recuperacdao extrajudicial, independentemente de ter sido deferida
e/ou obtida homologacao judicial do referido plano; e/ou (j.3) se encontrem em
estado de insolvéncia e/ou processo de liquidacao judicial e/ou extrajudicial; e/ou
(j.4) processo similar e/ou figurem no polo passivo em qualquer espécie de agdo
que envolva concurso de credores;

(k) os Direitos Creditérios ndo poderao ser cedidos por Cedentes que
(k.1) tenham requerido autofaléncia e/ou a tenham faléncia requerida e/ou
decretada; e/ou (k.2) tenham ingressado com pedido recuperacao judicial e/ou
proposto recuperacdo extrajudicial, exceto na hipotese de o plano de
recuperacao judicial e/ou extrajudicial do Cedente ter sido homologado
judicialmente, sendo certo que os Direitos Creditérios cedidos por tais Cedentes
devem representar, no maximo, 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditérios
Vinculados; e/ou (k.3) se encontrem em estado de insolvéncia e/ou processo de
liquidacao judicial e/ou extrajudicial; e/ou (k.4) processo similar e/ou figurem no
polo passivo em qualquer espécie de agdo que envolva concurso de credores;

(I) os Direitos Creditorios deverdo ser passiveis de pagamento por meio de
Boleto e/ou de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente na Conta Vinculada e/ou mediante outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, desde que direcionado
para a Conta Vinculada;

(m) o Cedente dos Direitos Creditorios selecionados para aquisicdo nao devera
estar inadimplente com qualquer obrigacdo pecunidria assumida perante a

Emissora e/ou qualquer Pessoa integrante de seu Grupo Econdmico;

(n) cada Direito Creditério devera representar a integralidade do crédito que
lhe deu origem e ser objeto de cessao integral a Emissora, no ambito desta
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Emissdo, sendo vedada a aquisicdo pela Emissora, no ambito desta Emissao, de
Direitos Creditérios representativo de direito parcial de crédito;

(o) os Direitos Creditorios devem ser representativos de direitos de crédito
devidamente performados;

(p) o Cedente deve ser o exclusivo e legitimo proprietario dos Direitos
Creditérios ofertados;

(q) os Direitos Creditérios selecionados ndo poderao ser devidos por Devedor
que seja titular de créditos oponiveis ao Cedente e passiveis de compensagado
com dividas do respectivo Devedor e que possa afetar, de qualquer forma, os
Direitos Creditorios Cedidos;

(r) os Direitos Creditorios selecionados ndo poderao ser cedidos por Cedente
que seja titular de créditos oponivel a Emissora e passiveis de compensacao com
dividas do respectivo Cedente e que possa afetar, de qualquer forma, os Direitos
Creditorios Cedidos;

(s) os Direitos Creditérios selecionados ndo deverdo ter origem em
renegociacdes de dividas anteriores perante o respectivo Devedor e/ou Cedente,
independentemente da natureza ou do valor dessas dividas. Para os fins deste
subitem (s), considera-se renegociacao qualquer acordo, contrato ou ajuste que
altere as condicOes originais de pagamento de uma divida;

(t) os Direitos Creditorios selecionados nao deverdo ser objeto de qualquer
acordo de compensacgao, retencao e/ou deducado de valores, sendo desconhecida
pela Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca, limite ou restrinja o pleno
exercicio, pelos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos respectivos Direitos Creditorios; e

(u) ter como Cedente pessoa juridica constituida de acordo com a legislacdo
brasileira, com sede e administracao no Brasil.

7.4.1.1. A Emissora neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, assume
integral responsabilidade perante os Debenturistas pelos prejuizos que estes
venham a comprovadamente sofrer em virtude de inveracidade, incompletude,
inconsisténcia e/ou insuficiéncia das declaragdes por ela prestadas para atestar o
atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade previstos na
Clausula 7.4.1 acima.

7.4.1.2. O Agente Administrativo ndo respondera pela verificacdo dos Critérios
de Elegibilidade previstos na Clausula 7.4.1 acima, cuja verificacdo dependa de
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informacoes e declaracdes fornecidas por terceiros e/ou pela Emissora, de acordo
com o previsto nesta Escritura de Emissao e nos demais Documentos da Emissao,
conforme o caso, tampouco assumira responsabilidade pela inveracidade,
incompletude, inconsisténcia e/ou insuficiéncia das referidas declara¢bes
prestadas pela Emissora e/ou por terceiros, observado o disposto na Clausula
7.4.1.3 abaixo.

7.4.2. Os Documentos Comprobatorios deverao ser disponibilizados pela
Emissora ao Agente Administrativo para verificacdo e validagdo por este ultimo,
da seguinte forma:

(i) em cada Data de Aquisicdo, através da plataforma web CRDC e/ou da
plataforma web “TechHub", conforme acordado entre a Emissora e o Agente
Administrativo, os Documentos Comprobatérios consubstanciados em: (1)
Duplicata e respectiva fatura, contendo a certificagdo das assinaturas das partes
pela Entidade Certificadora por meio de Assinatura Eletronica Certificada; (2)
cada Contrato de Cessao, contendo a certificacdo das assinaturas das partes pela
Entidade Certificadora por meio de Assinatura Eletronica Certificada, juntamente
com os instrumentos a ele vinculados, bem como os demais documentos
celebrados entre a Emissora e o respectivo Cedente que tenham por objeto os
Direitos Creditérios Cedidos, incluindo, mas ndo limitado, os respectivos termos
de recompra e/ou substituicdo de Direitos Creditorios Cedidos, conforme
previsto e autorizado nesta Escritura de Emissao; e (iii3) cada Termo de Cessao,
contendo a certificagdo das assinaturas das partes pela Entidade Certificadora por
meio de Assinatura Eletronica Certificada;

(i) em cada Data de Aquisicdo, através de envio de arquivo eletronico, as
Notas Fiscais, em formato de notas fiscais eletronicas — NF-e, acompanhadas da
respectiva chave de acesso eletronico, que se encontrard armazenada em sistema
eletronico proprio da Secretaria da Fazenda Estadual competente e em sistema
eletronico proprio da Receita Federal do Brasil, nos termos da legislacdo vigente;
e

(iiii) em cada Data de Aquisicdo, através de envio de arquivo eletronico, as
Notas Fiscais, em formato de notas fiscais eletronicas de servico (NFS-e),
acompanhadas da respectiva chave de acesso eletronico, que se encontrara
armazenada em sistema eletronico proprio da Secretaria da Fazenda Estadual
competente e em sistema eletronico préprio da Receita Federal do Brasil, nos
termos da legislacdo vigente e, conforme o caso, acompanhadas do respectivo
Conhecimento de Transporte Eletronico (CT-e), juntamente com a respectiva
chave de acesso eletrénico, que se encontrara armazenada em sistema eletronico
préprio da Secretaria da Fazenda Estadual competente e em sistema eletronico
proprio da Receita Federal do Brasil, nos termos da legislacao vigente.
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7.4.2.1. Os Documentos Comprobatorios previstos nos subitens (i) e (ii) da
Clausula 7.4.2 acima, serdo verificados e atestados pelo Agente Administrativo
em cada Data de Aquisicdo e os Documentos Comprobatorios previstos no
subitem (iii) da Clausula 7.4.2 acima, serdo verificados e atestados pelo Agente
Administrativo em cada data de Verificagdo de Documentos Comprobatérios e
dos Documentos Complementares.

7.4.2.2. A Emissora obriga-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a
conceder, manter e garantir, a partir da Data da Primeira Integralizacdo até a
liquidacdo integral das Debéntures, aos usuarios indicados pelo Agente
Administrativo todos os meios de acesso aos Documentos Comprobatdrios e aos
Documentos Complementares, através da plataforma web “TechHub" e da
plataforma web CRDC, incluindo, mas nado se limitando, aos tokens, senhas,
cédigos e nomes de acesso.

7.4.3. Os Direitos Creditorios somente poderao ser adquiridos pela Emissora,
caso sejam atendidas de forma cumulativa, conforme verificados pelo Agente
Administrativo em cada Data de Aquisi¢ado, as seguintes condicdes:

(a) atendam de forma integral e cumulativa aos Critérios de Elegibilidade;

(b) nao esteja em curso (b.1) qualquer Evento de Vencimento Antecipado,
sem que haja o seu efetivo adimplemento no prazo de cura eventualmente
previsto nesta Escritura de Emissao e/ou nos demais Documentos da Emissao,
conforme o caso; e/ou (b.2) um Evento de Aceleracao, sem que haja um Evento
de Desaceleragao correspondente e observado o prazo de cura eventualmente
aplicavel;

(c) recebimento, verificacdo e validacdo dos Documentos Comprobatorios
pelo Agente Administrativo, na forma prevista na Clausula 7.4.2 e suas
subclausulas; e

(d) existéncia de recursos disponiveis na Conta Vinculada para pagamento do
Preco de Aquisicao, observada a Ordem de Alocacao de Recursos.

7.4.4. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com
relacdo a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, decorrente de
fato superveniente comprovadamente ocorrido apds a Data de Aquisi¢do, nado
obrigara a recompra e/ou substituicao, pela Emissora e/ou pelas Cedentes, e nem
dara aos Debenturistas qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra
as Cedentes, a Emissora, o Agente Fiduciario e/ou ao Agente Administrativo,
exceto em caso de comprovada culpa ou dolo, sem prejuizo das obrigacdes da
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Emissora e das Cedentes decorrentes da ocorréncia de qualquer Evento de
Recompra Obrigatoria e/ou Evento de Substituicdo Obrigatoria.

7.5. Preco de Aquisicio dos Direitos Creditérios. Pela aquisicdio dos Direitos
Creditérios, a Emissora pagara ao respectivo Cedente, na Data de Aquisicao, o valor
correspondente ao preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios selecionados, a ser
calculado pela Emissora e validado pelo Agente Administrativo, de acordo com os
critérios definidos no Anexo lll do Contrato de Agente Administrativo, e previsto em cada
Termo de Cessao (“Preco de Aquisicao”).

7.5.1. O pagamento do Preco de Aquisicao devera ser realizado pela Emissora
ao Cedente, na Data da Aquisicao, sem qualquer deducao, retencao, desconto ou
compensacao de qualquer natureza, devendo o Cedente arcar com todos os
tributos incidentes, se existentes, mediante crédito em recursos imediatamente
disponiveis na Conta Corrente Cedente de titularidade do respectivo Cedente.

7.5.2. Uma vez pago o Preco de Aquisicdo, o Cedente dara a Emissora a mais
plena e geral quitagdo pelo pagamento realizado, para nada mais reclamar da
Emissora, a qualquer tempo e/ou titulo, valendo o comprovante de depésito e/ou
transferéncia bancaria como efetivo recibo de pagamento, para todos os fins
legais.

7.6. Os Direitos Creditorios Cedidos integrantes da carteira do Patriménio Separado
terdo seu valor definido considerando, com relacdo a um Dia Util, o valor agregado dos
Direitos Creditorios Cedidos que compdem a carteira do Patrimdnio Separado, levando-
se em consideracao o respectivo Fator de Ponderagao.

7.7. Notificacao dos Devedores dos Direitos Creditorios Cedidos. A Emissora, na
qualidade de originadora dos Direitos Creditérios, sera responsavel pela notificacdo dos
Devedores a respeito da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos pelo Cedente a
Emissora, no ambito da Emissao, e a obrigacdo de pagamento de tais Direitos Creditorio
Cedidos por meio de pagamento de Boleto, cujos recursos serdao diretamente
direcionados para a Conta Vinculada, para fins de atendimento ao disposto no art. 290
do Codigo Civil, substancialmente nos moldes do modelo contido no Anexo IX do
Contrato de Agente Administrativo ("Notificacdo de Cessdo”), no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da Data de Aquisicdo do Direito Creditério Cedido em questao.

7.7.1. A Emissora também sera responsavel pela completude, consisténcia,
licitude, legalidade, validade, regularidade e suficiéncia das informac&es
fornecidas ao Agente Administrativo e ao Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao e dos
demais Documentos da Emisséao.
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7.8. Procedimento para Formalizacdo de Cessao de Direitos Creditérios. Em cada
Data de Aquisigao, a Emissora, o Agente Administrativo e o Agente Fiduciario, conforme
aplicavel, deverao observar os procedimentos operacionais estabelecidos nesta Escritura
de Emissdo e no Contrato de Agente Administrativo.

7.9. Da Forma de Pagamento, Cobranca e Conciliagao dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos.

7.9.1. Forma de Pagamento e Cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos. A
Emissora contratou e devera manter contratado, até o resgate da totalidade das
Debentures, o Agente Depositario como responsavel (i) pela prestacdo de
servicos de cobranca bancaria dos Direitos Creditérios Cedidos, através da
emissdo de Boletos, pelo Agente Depositario, os quais estardo registrados no
sistema de cobranca do Agente Depositario, nos termos do Contrato de
Cobranca Bancaria e (ii) e de administracdo e depositario dos recursos
depositados e creditados na Conta Vinculada, nos termos do Contrato da Conta
Vinculada.

7.9.2. Os Direitos Creditérios Cedidos deverdao ser pagos pelos respectivos
Devedores, em moeda corrente nacional, através de pagamento de Boleto
emitido pelo Agente Depositario, cujos recursos deverdo ser exclusivamente
direcionados para a Conta Vinculada, movimentavel Unica e exclusivamente pelo
Agente Depositario, nos termos do Contrato da Conta Vinculada.

7.9.3. A Emissora sera responsavel pela cobranca (i) ordinaria dos Direitos
Creditorios Cedidos e (ii) extraordinaria, extrajudicial e judicial, para recuperagao
de credito oriundo dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos, atuando
diretamente ou por meio de prestadores de servico contratados sob sua
responsabilidade e as exclusivas expensas do Patrimdnio Separado, nos termos
desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Agente Administrativo e do Contrato
de Cobranca, sendo que os procedimentos de cobranca de tais Direitos
Creditérios Cedidos Inadimplidos estardo disciplinados na Politica e
Procedimentos de Cobranca.

7.9.4. A Emissora neste ato, de forma irrevogavel e irretratavel, obriga-se a
receber e a destinar a totalidade dos pagamentos, valores e/ou quaisquer
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos e/ou dos Direitos
Creditérios Cedidos Inadimplidos exclusivamente por meio da Conta Vinculada,
sendo esses recursos movimentados exclusivamente pelo Agente Depositario,
nos termos previstos no Contrato da Conta Vinculada.

7.9.5. Na hipotese de qualquer valor decorrente dos Direitos Creditorios
Cedidos e/ou dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos vir a ser recebido em
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7.10.

conta corrente diversa da Conta Vinculada, a Emissora os recebera na qualidade
de fiel depositaria e, desde ja, se obriga a transferir, sem qualquer deducdo e/ou
retengdo, os recursos para a Conta Vinculada, impreterivelmente, em até 1 (um)
Dia Util, contado da respectiva data de recebimento. A Emissora obriga-se ainda
a enviar ao Agente Administrativo as informaces a respeito dos Direitos
Creditérios Cedidos e/ou dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos aos quais
se referem os valores transferidos para a Conta Vinculada, para fins de conciliacao
de tais valores, pelo Agente Administrativo.

7.9.5.1. Na hipotese de qualquer Cedente receber diretamente de qualquer
Devedor os recursos oriundos do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, a
Emissora devera fazer com que tal Cedente obrigue-se a transferir tais recursos,
sem qualquer deducdao e/ou retencao, para a Conta Vinculada,
impreterivelmente, em até 1 (um) Dia Util, contado da respectiva data de
recebimento.

7.9.6. Mediante a ocorréncia de quaisquer hipdteses que ensejem a substituicao
da Emissora, na qualidade de Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos e/ou dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, conforme previsto
no Contrato de Cobranca, o Agente de Cobranca Extraordinario, em até 20 (vinte)
Dias Uteis, da data da ocorréncia do evento, assumira integralmente as atividades
antes desempenhadas pelo Agente de Cobranga até que a Assembleia Geral de
Debenturistas delibere sobre a destituicdo, temporario ou definitiva, do Agente
de Cobranca e a sua substituicao pelo Agente de Cobranga Extraordinario ou por
outro prestador de servi¢os a ser contratado.

7.9.6.1. As Partes, o Agente Administrativo, o Interveniente Garantidor e a
Interveniente Anuente deverdo formalizar Aditamento a Escritura de Emisséo e
aos demais Documentos da Emissao, conforme o caso, em até 15 (quinze) dias
corridos, contados da data da realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas
de que trata a Clausula 7.9.6 acima, sendo certo que os Documentos
Comprobatorios e os Documentos Complementares que estejam em posse da
Emissora deverdo ser entregues ao novo agente de cobranca no prazo de até 30
(trinta) dias, contados da data da referida formalizagao.

Da Conciliacio dos Pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos e dos

Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos. Todo Dia Util, o Agente Administrativo fara
a conciliacdo dos pagamentos e recebimentos dos Direitos Creditorios Cedidos e dos

Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos, sendo que os procedimentos de conciliagdo
estardo disciplinados no Contrato de Agente Administrativo.

7.11.

Dos Documentos Comprobatoérios e dos Documentos Complementares. Os

Direitos Creditérios deverao contar com Documentos Comprobatoérios e Documentos
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Complementares, conforme o caso, que evidenciem e comprovem a existéncia, validade,
legitimidade, veracidade, exequibilidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios.

7.11.1. Os Documentos Comprobatoérios deverdo ser disponibilizados pela
Emissora ao Agente Administrativo para verificacao e validacao por este ultimo
em observancia ao disposto na Clausula 7.4.2 acima e para Verificagdo de
Documentos Comprobatorios e dos Documentos Complementares pelo Agente
Administrativo, na forma prevista no Anexo VI desta Escritura de Emissao.

7.11.2. Os Documentos Complementares deverao ser disponibilizados pela
Emissora ao Agente Administrativo, através da plataforma digital da Emissora
“TechHub"” e/ou da plataforma web CRDC, conforme acordado entre a Emissora
e o Agente Administrativo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data
da solicitacdo enviada pelo Agente Administrativo nesse sentido e para
Verificacdo de Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares pelo Agente Administrativo, na forma prevista no Anexo VI
desta Escritura de Emissdo, exceto com relagdo aos Boletos ou Bolepix, que
deverdo estar disponiveis para consulta através da carteira de cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos, cujo servico de cobranca bancaria sera prestado
pelo Agente Depositario, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva Data
de Aquisicao.

7.11.3. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 7.11, a Emissora neste ato
obriga-se a manter, sob sua responsabilidade e guarda, os Documentos
Comprobatorios e os Documentos Complementares e aceita o encargo de fiel
depositario, a titulo gratuito, sem qualquer direito a reembolso de despesas e
com as responsabilidades impostas pelas normas aplicaveis, nos termos dos
artigos 627 e seguintes do Codigo Civil (com excecdo do artigo 644 do Cédigo
Civil), até a Data de Vencimento ou de resgate das Debéntures, o que ocorrer por
ultimo.

7.11.4. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo e/ou nos demais Documentos da Emissao, a Emissora obriga-se a
manter os Documentos Comprobatérios e Documentos Complementares,
armazenados, em formato digital e/ou fisico, conforme aplicavel, garantindo o
livre acesso aos mesmos ao Agente Administrativo e ao Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, inclusive para realizacdo de
descarregamento, cépia e/ou baixa (download), no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data da solicitacdo pelo Agente Administrativo e/ou pelo
Agente Fiduciario nesse sentido, ou em menor prazo, caso assim seja necessario
para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Administrativo e/ou pelo
Agente Fiduciario, de quaisquer solicitagdes efetuadas por autoridades ou 6rgaos
reguladores, regulamentacao, leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou
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7.12.

arbitrais.

7.11.5. Na hipotese de qualquer Documento Comprobatério e/ou Documento
Complementar ser assinado fisicamente, as disposi¢cdes previstas na Clausula
7.11.4 acima deverao ser plenamente aplicaveis a tal Documento Comprobatério
e/ou Documento Complementar fisico.

7.11.6. A Emissora devera (i) garantir o cumprimento da rotina técnica de
armazenamento digital dos Documentos Comprobatoérios e dos Documentos
Complementares em banco de dados e em servidor protegido por mecanismos
de seguranga de informacdo, com acompanhamento e execucdo de atividades
necessarias para o cumprimento tempestivo dos termos e condi¢des previstos
nesta Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Emissao; e
(ii) responsabilizar-se por todo e qualquer dano que os Debenturistas venham a
comprovadamente sofrer em virtude de auséncia de qualquer dos Documentos
Comprobatorios e dos Documentos Complementares e/ou em virtude de vicio,
incompletude, insuficiéncia, incorrecdo e/ou inveracidade de qualquer
Documento Comprobatério e/ou Documento Complementar.

7.11.7. A Emissora podera ser destituida da funcdo de fiel depositaria dos
Documentos Comprobatorios e dos Documentos Complementares, na hipotese
de comprovado descumprimento de suas fun¢des nos termos da legislagdo
aplicavel, a exclusivo critério dos Debenturistas, conforme deliberado em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas convocada para tal fim.

7.11.7.1. Na hipdtese de substituicdo da Emissora da qualidade de fiel
depositaria dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares, nos termos previstos na Clausula 7.11.7 acima, as Partes, o
Interveniente Garantidor, a Interveniente Anuente e o Agente Administrativo
deverao formalizar Aditamento a Escritura de Emissdo e aos demais Documentos
da Emissao, conforme o caso, em até 15 (quinze) dias corridos, contados da data
da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas convocada para tal fim,
sendo certo que os Documentos Comprobatérios e os Documentos
Complementares que estejam em posse da Emissora deverdo ser entregues ao
novo fiel depositario no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data da referida
formalizacao.

Do Registro dos Direitos Creditorios Cedidos por Entidade Registradora. Os

Direitos Créditos Cedidos serdo objeto de registro e monitoramento promovido pela
Entidade Registradora, nos termos da regulamentacao especifica do CMN, Banco Central

e Resolugdo CVM 175, por meio do envio de informacdes e dados dos Direitos

Creditérios Cedidos, pela Emissora, através de sistema eletronico mantido pela SPC
Grafeno para registro de ativos financeiros e de acesso online concedido a Emissora e
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de interface entre sistemas, por meio de usuarios cadastrados e habilitados, e que
permite, dentre outras funcionalidades, a rastreabilidade dos registros dos Direitos
Créditos Cedidos (“Sistema de Registro SPC Grafeno” e “APl SPC Grafeno”,
respectivamente).

7.12.1. A Emissora obriga-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a
conceder, manter e garantir, a partir da Data da Primeira Integralizacao até a
liquidacao integral das Debéntures, aos usuarios indicados pelo Agente
Administrativo, todos os meios de acesso ao Sistema de Registro SPC Grafeno
para fins de consulta e monitoramento dos registros dos Direitos Creditorios
Cedidos promovido pela Entidade Registradora, incluindo, mas nao se limitando
aos tokens, senhas, cédigos e nomes de acesso.

7.13. Eventos de Recompra Obrigatoria e Eventos de Substituicao Obrigatoria. A
Emissora declara neste ato perante os Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, o Agente Administrativo e o Agente Fiduciario que cada Cedente e os
respectivos devedores solidarios, estes Ultimos conforme indicados e qualificados nos
respectivos Contratos de Cessao, obrigaram-se a recomprar e/ou substituir os Direitos
Creditérios Cedidos, vencidos ou nao, incluindo, mas nao limitado, na hipdtese de
ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (cada um, um “Evento de Recompra
Obrigatéria” e um “Evento de Substituicdo Obrigatéria”, respectivamente):

(a) em caso de inadimplemento pecuniario e/ou ndo pecuniario dos Direitos
Creditorios Cedidos, pelo respectivo Devedor;

(b) caso seja verificado qualquer vicio, incorrecdo, incompletude,
insuficiéncia, erro, falsidade e/ou inexatiddo nas declaracbes prestadas pelos
respectivos Cedentes e/ou pelos respectivos devedores solidarios, nos Contratos
de Cessao e/ou Termo de Cessdo, com relacdo aos respectivos Direitos
Creditorios Cedidos e/ou a qualquer de seus acessorios, incluindo aquelas
declaracdes prestadas pela Emissora relacionadas ao enquadramento dos
Direitos Creditorios Cedidos aos Critérios de Elegibilidade;

(c) caso seja identificado pelo Agente Administrativo, no contexto da
Verificacgdo dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares, (c.1) qualquer vicio de originagao, invalidade, nulidade,
inexigibilidade, conteldo, inexatiddo, inveracidade, ilegitimidade, ineficacia e/ou
incorreta formalizagdo de qualquer um dos Documentos Comprobatorios e/ou
Documentos Complementares e/ou de quaisquer de suas disposi¢des e
(c.2) inexisténcia de quaisquer dos Documentos Comprobatorios e/ou
Documentos Complementares;

(d) caso os Devedores realizem o cancelamento e/ou devolugdao e/ou
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recompra e/ou substituicao de produtos e/ou servigos das operagdes que deram
origem aos respectivos Direitos Creditorios Cedidos;

(e) caso qualquer Direito Creditério Cedido adquirido pela Emissora venha a
ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de Onus de qualquer
natureza constituido sobre tal Direito Creditorio Cedido; e

(f) mediante a ocorréncia de qualquer outro ato e/ou fato que
impossibilidade a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios
Cedidos pela Emissora e/ou pelos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario.

7.13.1. A Emissora e o Interveniente Garantidor respondem solidariamente
com os respectivos Cedentes e devedores solidarios, estes Ultimos devidamente
identificados e qualificados nos respectivos Contratos de Cessdo, pelo
cumprimento da obrigacdo de recompra e substituicdo de Direitos Creditorios
Cedidos na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Recompra Obrigatoria
e/ou Evento de Substituicdo Obrigatdria.

7.13.2. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Recompra Obrigatéria e/ou
dos Eventos de Substituicdo Obrigatéria indicados (i) nos itens (a), (b), (d), (e) e
(f) da Clausula 7.13 acima sera verificada pela Emissora em cada Data de
Verificacdo; e (ii) no item (c) da Clausula 7.13 acima sera verificada pelo Agente
Administrativo em cada Data de Verificacdo, ficando a Emissora e o Agente
Administrativo, conforme aplicavel, obrigados a notificar expressamente um ao
outro, com copia para o Agente Fiduciario, sobre a verificacdo da existéncia de
quaisquer dos Eventos de Recompra Obrigatodria e dos Eventos de Substituicao
Obrigatoria, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de constatacao de sua
ocorréncia.

7.13.3. Em caso de ocorréncia de qualquer Evento de Recompra Obrigatéria
e/ou de qualquer Evento de Substituicdo Obrigatoria, a Emissora ficara obrigada
a notificar o Interveniente Garantidor, as respectivas Cedentes e devedores
solidarios para aquisicdo e/ou substituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos
afetados por qualquer dos Eventos de Recompra Obrigatéria e/ou dos Eventos
de Substituicido Obrigatdria, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
data de constatacdo de sua ocorréncia.

7.13.4. Na hipotese de substituicao dos Direitos Creditérios Cedidos afetados
por qualquer dos Eventos de Recompra Obrigatéria e/ou dos Eventos de
Substituicdo Obrigatdria, os novos Direitos Creditérios entregues em substituicdo
deverao atender cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e aos demais
termos e condic¢Oes previstos nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Agente
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Administrativo e nos demais Documentos da Emissdo, conforme o caso.

7.13.5. A formalizacdo dos respectivos termos de recompra e termos de
substituicao de Direitos Creditérios Cedidos devera observar os procedimentos
previstos no Contrato de Agente Administrativo.

7.14. Ordem de Alocacao dos Recursos. A partir da Data de Emissdo até o resgate
integral das Debéntures, os recursos que integram o Patrimonio Separado deverdo ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de alocagdo de recursos, de forma que cada
item somente sera atendido caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item
anterior ("Ordem de Alocacdo de Recursos”):

(a) Pagamento das Despesas incorridas e ndo pagas até cada Data de
Pagamento;

(b) Composicao e recomposicao do Fundo de Despesas;
(c) Composicao e recomposicao do Fundo de Reserva de Liquidez;

(d) Composicao e recomposicao do Fundo de Reserva Ordinaria, conforme
aplicavel;

(e) Remuneracdo das Debéntures Seniores;

) Remuneracdo das Debéntures Mezanino;

(g) Amortizacdo Programada das Debéntures Seniores ou valor
correspondente em caso de Resgate Antecipado Obrigatério e/ou Amortizacao
Extraordinaria Obrigatoria;

(h) Amortizacdo Programada das Debéntures Mezanino ou valor
correspondente em caso de Resgate Antecipado Obrigatério e/ou Amortizacao
Extraordinaria Obrigatoria;

(i) Revolvéncia, observadas as condicdes aplicaveis;

() Amortizacao Extraordinaria Facultativa, de forma pari passu e pro rata, das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, conforme aplicavel;

(k) Prémio de Performance, conforme aplicavel;
)] Apos o pagamento integral das Despesas e do resgate total das

Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, observada a ordem de
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prioridade e preferéncia entre as Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino,
pagamento da amortizagdo ou resgate das Debéntures Subordinadas Junior; e

(m) Liberacdo de recursos da Conta Vinculada para a Conta de Livre
Movimentacao, apés liquidagdo do Patriménio Separado e o cumprimento de
todas as obrigacdes do Patriménio Separado, conforme aplicavel.

7.15. Despesas. Para fins do disposto nesta Escritura de Emissdo, “Despesas” sdao, em
conjunto, as seguintes despesas relacionadas a Emissdo, que serdo pagas com recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos: (a) os valores devidos em
razdo da contratacdo dos prestadores de servicos da Emissdo, incluindo, mas nao
limitado, as despesas com o Agente Fiduciario, o Escriturador, Agente de Liquidacao, a
Agéncia de Rating, o Agente Administrativo, o Agente Depositario, o Agente de Analise
de Performance, o Coordenador Lider, a B3, e demais prestadores de servi¢cos da Emissao
e/ou da Oferta, (b) os valores referentes as despesas comprovadamente incorridas pelo
Agente Fiduciario e/ou pelo Agente Administrativo e/ou pelos Debenturistas em razéo
da constituicdo, do aperfeicoamento, do exercicio de direitos e/ou da cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos e/ou na protecdo dos interesses, direitos e prerrogativas
dos Debenturistas e/ou de quaisquer outras obrigacdes da Emissora prevista nesta
Escritura de Emissdao e/ou nos demais Documentos da Emissao, que impactem, sob
qualquer aspecto, as Debéntures; (c) o registro das Debéntures na B3, o registro da
Oferta na CVM e na Anbima, conforme aplicavel; e (d) os eventuais tributos incidentes
sobre os valores recebidos pela Emissora a titulo de pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos e/ou sobre o Patrimdnio Separado.

7.16. Fundo de Despesas. A partir da Data de Emissdo até o resgate integral das
Debéntures, a Emissora devera constituir, na Data da Primeira Integralizacdo, o Fundo de
Despesas para fazer frente as Despesas com vencimento a serem incorridas nos préximos
90 (noventa) dias, contados da data da composicao ou recomposicao do Fundo de
Despesas, com os recursos oriundos da integralizacdo das Debéntures ("Fundo de

Despesas”).

7.16.1. Caso o montante retido no Fundo de Despesas seja insuficiente para
arcar com as Despesas incorridas no periodo em questdo, a Emissora devera
utilizar eventuais recursos disponiveis na Conta de Livre Movimentacgdo, na Conta
Vinculada e/ou nos Investimentos Permitidos para assegurar o pagamento das
Despesas incorridas no periodo em questdo, com excecao dos recursos mantidos
no Fundo de Reserva Ordinaria.

7.16.2. Caso os recursos disponiveis na Conta de Livre Movimentacdo, na
Conta Vinculada e/ou nos Investimentos Permitidos sejam insuficientes para o
pagamento das Despesas incorridas no periodo em questao, a Emissora devera
realizar o pagamento das Despesas com recursos proprios, em até 3 (trés) Dias
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Uteis contados do recebimento da notificacdo enviada pelo Agente Fiduciario
nesse sentido.

7.17. Fundo de Reserva Ordinaria. A Emissora devera constituir um fundo de reserva

ordinaria ("Fundo de Reserva Ordinaria”), a partir do 25° (vigésimo quinto) Dia Util que
antecede cada Data de Pagamento, de modo que seja retido, em cada Dia Util, o
montante equivalente a 5% (cinco por cento) do valor da préxima parcela de
Amortizacdo Programada, acrescido do Valor Projetado da Proxima Parcela de
Remuneragao, até que o montante retido e mantido no Fundo de Reserva Ordinaria seja
equivalente a 100% (cem por cento) do valor da proxima parcela de Amortizacao
Programada, acrescido do Valor Projetado da Préxima Parcela de Remuneragao.

7.17.1. Caso no 5° (quinto) Dia Util que antecede cada Data de Pagamento,
nao esteja disponivel na Conta Vinculada, o montante total, conforme previsto
na Cladusula 7.17, o Agente Administrativo devera notificar imediatamente o
Agente Fiduciario e a Emissora e suspender temporariamente a aquisicdo de
novos Direitos Creditorios.

7.17.2. As Partes, o Interveniente Garantidor, a Interveniente Anuente e o
Agente Administrativo se declaram cientes de que o calculo realizado pela
Emissora, validado pelo Agente Administrativo e pelo Agente Fiduciario, para
apurar o valor projetado da proxima parcela de Remuneragdo € uma estimativa
dos valores devidos pela Emissora em cada Data de Pagamento da Remuneracao
das Debéntures Seniores e em cada Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures Mezanino (“Valor Projetado da Préoxima Parcela de Remuneracdo”),

sendo que tais valores poderao diferir dos valores que venham a ser efetivamente
devidos, pela Emissora, nas respectivas Data de Pagamento de Remuneragao das
Debéntures Seniores e Datas de Pagamento da Remunera¢do das Debéntures
Mezanino, devendo eventual diferenca ser informada pelo Agente Administrativo
a Emissora, em tempo habil, a efetivacdo do pontual pagamento dos valores
devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao.

7.17.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.17.2 acima, cabera a Emissora
efetuar o calculo definitivo da parcela de Remuneragdo das Debéntures Seniores
e de Remuneragdo das Debéntures Mezanino e submeter a validagdo do Agente
Fiduciario e do Agente Administrativo, em cada Data de Pagamento das
Debéntures Seniores e em cada Data de Pagamento das Debéntures Mezanino
e, caso seja constatada, pelo Agente Administrativo e/ou pelo Agente Fiduciario,
eventual diferenca entre o Valor Projetado da Préxima Parcela de Remuneracao
e o valor efetivamente devido em cada Data de Pagamento, nos termos da
Clausula 7.17.2 acima, a Emissora devera efetuar o depdsito do valor
correspondente a tal diferenca.
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7.17.4. Na hipotese de a Emissora ofertar Direitos Creditérios com data de
vencimento superior a Data de Vencimento Debéntures Seniores e/ou Data de
Vencimento Debéntures Mezanino, o Agente Administrativo podera considerar
tais Direitos Creditérios ofertados elegiveis a aquisicdo pela Emissora, no ambito
da Emissao, desde que seja mantido e retido no Fundo de Reserva Ordinaria o
montante correspondente a 100% (cem por cento) do saldo devedor das
Debentures Seniores e das Debentures Mezanino previamente a Data de
Aquisicdo de tais Direitos Creditorios.

7.18. Fundo de Reserva de Liquidez. Significa o fundo de reserva de liquidez a ser
mantido até o resgate total das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, em
percentual equivalente a 3% (trés por cento) do saldo devedor das Debéntures das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino (“Fundo de Reserva de Liquidez").

7.19. Investimentos Permitidos. Os recursos disponiveis na Conta Vinculada poderdo
ser aplicados em Investimentos Permitidos enquanto ndo destinados para pagamento
das Despesas, da Remuneracdo, da Amortizacdo Programada, da Amortizacdo
Antecipada Obrigatoria e do Resgate Antecipado Obrigatorio, observada a Ordem de
Alocacao de Recursos.

CLAUSULA VIII - EVENTOS DE ACELERAGCAO, EVENTOS DE DESACELERACAO,
AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA E AMORTIZAGCAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

8.1. Evento de Aceleragao. Sem prejuizo de eventual caracterizacdo como Evento de
Vencimento Antecipado das Debéntures, sera considerado um Evento de Aceleracdo a
ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (“conjuntamente denominados “Eventos
de Aceleracdo”), conforme apurado pelo Agente Administrativo em cada Data de
Verificagao:

(i) o desenquadramento de quaisquer dos indices de Cobertura, sem que
haja o seu efetivo restabelecimento no prazo de cura previsto na Clausula 6.18.1
acima, observado o disposto na Clausula 6.18.3 acima, e nas Clausulas 8.1.1 e
8.1.1.1 abaixo; e/ou

(i) nas hipdteses previstas na Clausula 8.1.2 abaixo, observado o disposto na
Clausula 8.1.2.1 abaixo.

8.1.1. Caso seja verificado o desenquadramento dos indices de Cobertura em
qualquer Data de Verificagdo, os procedimentos de aquisi¢cdo de novos Direitos
Creditérios deverdo ser imediatamente interrompidos até que ocorra o Evento de
Desaceleragdo previsto na Clausula 8.2 abaixo, observado e sem prejuizo do
disposto na Clausula 8.1.1.1 abaixo.

75



Docusign Envelope ID: 5DF422DA-2BAE-464D-A167-ESBE0C9C57891

8.1.1.1.  Caso nas Datas de Verificacao seja verificado a ocorréncia do Evento
de Aceleracao previsto na Clausula 8.1 (i) acima, (1) por mais de 3 (trés) vezes, de
forma alternada, conforme apurado nos ultimos 12 (doze) meses (sendo o
primeiro periodo contado a partir da Data de Emiss@o e assim sucessivamente);
ou (2) por mais de 2 (duas) vezes, de forma consecutiva, conforme apurado nos
Ultimos 12 (doze) meses (sendo o primeiro periodo contado a partir da Data de
Emissdo e assim sucessivamente), o Evento de Desaceleracao previsto na Clausula
8.2 abaixo, deixara de produzir efeitos e sera desconsiderado para fins de
reenquadramento, de modo que a Emissora e o Agente Administrativo deverdo
(a) imediatamente interromper e/ou manter a interrup¢do de aquisicao de novos
Direitos Creditérios, de forma definitiva; e (b) realizar a Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatdria das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino,
observada a Ordem de Alocagdo de Recursos até que as Debéntures Seniores e
as Debéntures Mezanino sejam integralmente resgatadas.

8.1.2. Caso seja verificado a ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos
abaixo, aplicar-se-a o disposto na Clausula 8.1.2.1 abaixo (sendo que a ocorréncia
de quaisquer de tais eventos nao sdo passiveis de caracterizarem Eventos de
Desaceleragao correspondente):

(a) caso o indice de Atraso de Pagamento D60 represente volume igual ou
superior a 3% (trés por cento)do total de Direitos Creditérios Vinculados,
conforme apurado em cada Data de Verificagdo, pelo Agente Administrativo
(sendo que, para fins do calculo deste percentual, utiliza-se a seguinte formula:
D60/T = 3% (trés por cento); onde “D60" equivale aos Direitos Creditérios
Vinculados vencidos e ndo pagos por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias
e inferior a 91 (noventa e um) dias, observado sempre o Ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior a Data de Verificagdo e “T" equivale ao total de Direitos
Creditérios Vinculados) no uGltimo Dia Util do més imediatamente anterior a Data
de Verificacao;

(b) caso o indice de Pagamentos Mensais em determinado més seja inferior
a 90% (noventa por cento), conforme apurado em cada Data de Verificacao, pelo

Agente Administrativo;

(c) caso o indice de Recompra Cedente dos Direitos Creditorios Vinculados
pelos Cedentes seja superior a 5% (cinco por cento);

(d) caso o indice de Recompra Emissora, considerado em conjunto com o
indice de Substituicdo Emissora, seja superior & 3% (trés por cento);

(e) caso o indice de Substituicdo Cedente seja superior a 3% (trés por cento);
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f) caso o indice de Substituicdo Emissora, considerado em conjunto com o
indice de Recompra Emissora, seja superior a 3% (trés por cento);

(9) caso o indice de Repasse Cedente seja superior a 3% (trés por cento); e
(h) caso o indice de Repasse Emissora seja superior a 3% (trés por cento).

8.1.2.1. Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos na
Clausula 8.1.2 acima, conforme apurado a partir da Data de Emissdo e assim
sucessivamente em cada Datas de Verificacdo, a Emissora e o Agente
Administrativo deverdao (a) imediatamente interromper e/ou manter a
interrupcdo de aquisicdo de novos Direitos Creditérios, de forma definitiva; e
(b) realizar a Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures Seniores e
das Debéntures Mezanino, utilizando para tanto as Disponibilidades do
Patriménio Separado, até o efetivo Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, observada a Ordem de
Alocacao de Recursos.

8.2. Evento de Desaceleracdao. Serd considerado Evento de Desaceleracdo, o
reenquadramento do Indice de Cobertura, em observancia e nos termos da Clausula 8.1
acima e suas subclausulas 8.1.1 e 8.1.2.

8.3. Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria. Observado e sem prejuizo do
disposto na Clausula 8.1.1 acima, na hipdtese de ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos, a Emissora devera, além de interromper a aquisicdio de novos Direitos
Creditorios, utilizar as Disponibilidades do Patriménio Separado para efetuar a
amortizagdo extraordinaria obrigatoria das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino (“Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria”), até o efetivo Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, de forma
proporcional e pro rata entre as Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino,

observado o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino,
observada a Ordem de Alocacao de Recursos:

(i) o desenquadramento de quaisquer dos indices de Cobertura, sem que
haja o seu efetivo restabelecimento no prazo de cura previsto na Clausula 6.18.1
acima, observado o disposto na Clausula 6.18.3 acima, e nas Clausulas 8.1.1 e
8.1.1.1 abaixo; e/ou

(ii) caso a Pessoa-Chave, por qualquer motivo, voluntario e/ou involuntario,

se desligue do Grupo Econdémico da Emissora e/ou deixe de dedicar
substancialmente todo o seu tempo profissional aos negocios do Grupo
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Econdmico da Emissora e/ou torne-se impossivel a sua participacao na gestao
dos negocios do Grupo Econdmico da Emissora.

8.3.1. A Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria devera ocorrer nas Datas de
Pagamento das Debéntures Seniores e nas Datas de Pagamento das Debéntures
Mezanino, conforme o caso, do respectivo més de referéncia, ou ainda, no 10°
(décimo) Dia Util do més de referéncia, na hipétese de nao existir previsdo de Data
de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures Seniores e/ou de Datas de
Pagamento das Debéntures Mezanino e/ou de Data de Pagamento da
Amortizacao Programada no respectivo més de referéncia.

8.3.2. A Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria sera realizada observados os
procedimentos da B3, caso as Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino
estejam custodiadas eletronicamente ou registradas em nome do titular na B3, ou
observados os procedimentos do Escriturador caso ndo estejam custodiadas
eletronicamente ou registradas em nome do titular na B3.

8.3.3. A B3, a ANBIMA, o Agente Administrativo, o Escriturador e o Agente de
Liquidacao deverdo ser notificados pela Emissora sobre a hipotese de realizagdo
de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia com o
de acordo do Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario devera divulgar em seu
website em até 1 (um) Dia Util da data de recebimento de comunicagao neste
sentido, dando a devida publicidade das informacSes sobre a realizacdo da
Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria.

8.4. Amortizacao Extraordinaria Facultativa. Os Debenturistas titulares das
Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino poderdo conjuntamente solicitar a
amortizacdo extraordinaria facultativa das Debentures Seniores e das Debéntures
Mezanino, conforme o caso, a ser paga de forma pari passu e pro rata entre as
Debentures Seniores e as Debéntures Mezanino, conforme disposto na Clausula 8.4.3
abaixo, caso seja verificado pelo Agente Fiduciario e validado pelo Agente
Administrativo, de forma cumulativa, a ocorréncia das seguintes hipdteses, observada a
Ordem de Alocacdo de Recursos ("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”):

(i) que ndo esta em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado e/ou
Evento de Aceleracao;

(ii) considerado pro forma o pagamento da referida Amortizacao Extraordinaria
Facultativa esteja atendido o indice de Cobertura;

(iii) os Fundos de Reserva estejam devidamente constituidos, na forma prevista
nesta Escritura de Emissao;
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(iv) seja observada a Ordem de Alocacao dos Recursos; e

(v) haja disponibilidade de recursos em moeda corrente nacional e desde que
tal pagamento nao afete negativamente a liquidez do Patriménio Separado.

8.4.1. Avalidacdo de que trata a Clausula 8.4 acima pelo Agente Administrativo
ser4 realizada no Dia Util imediatamente posterior ao recebimento da Solicitacdo
de Pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa enviada conjuntamente
pelos Debenturistas titulares das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino,
devendo o resultado de tal validacao e o calculo do valor total disponivel para a
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, ser informado ao Agente Fiduciario, com
cdpia para a Emissora e para os Debenturistas titulares das Debéntures Seniores e
das Debéntures Mezanino, por meio de comunicagao expressa, para que, se for o
caso, a Emissora efetue o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa,
observada a disponibilidade de recursos do Patriménio Separado para efetivacao
de tal pagamento e a Ordem de Alocacao de Recursos.

8.4.1.1. A solicitagdo de pagamento da Amortizacao Extraordinaria Facultativa
pelos Debenturistas titulares das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino
poderé ser realizada no primeiro Dia Util subsequente a cada Data de Verificacdo,
mediante o envio de comunicagao, prévia e expressa, para a Emissora, com cdpia
para o Agente Administrativo e para o Agente Fiduciario ("Solicitacdo de
Pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

8.4.2. Na hipotese de formalizagdo, pelos Debenturistas titulares das
Debéntures Mezanino e das Debéntures Seniores, da Solicitacdo de Pagamento da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa, nos termos da Clausula 8.4, item (f) acima,
o Agente Administrativo devera verificar o integral cumprimento pela Emissora das
obrigacbes previstas na Clausula 8.4 acima, sendo certo que, sem prejuizo do
disposto na Clausula 8.4 acima, na data de pagamento de Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, o Fundo de Reserva Ordinaria devera corresponder a
100% (cem por cento) do Valor Projetado da Proxima Parcela de Remuneracao e
do valor da proxima parcela de Amortizacdo Programada.

8.4.3. O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa aos
Debenturistas titulares das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino,
podera ser efetuado, pela Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
Solicitacdo de Pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, apds
atendimento aos requisitos previstos na Clausula 8.4 acima e suas subclausulas.

8.4.4. O pagamento da Amortizacao Extraordinaria Facultativa sera realizado
observados os procedimentos da B3, caso as Debéntures Seniores e as Debéntures
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Mezanino estejam custodiadas eletronicamente ou registradas em nome do titular
na B3, ou observados os procedimentos do Escriturador caso nao estejam
custodiadas eletronicamente ou registradas em nome do titular na B3.

8.4.5. Caso o pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa seja
realizado em observancia aos procedimentos da B3, esta Ultima, a ANBIMA, o
Agente Administrativo, o Escriturador e o Agente de Liquidagao deverdo ser
notificados pela Emissora sobre a hipotese de realizacdo de pagamento da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia com o de
acordo do Agente Fiduciario.

CLAUSULA IX - DO RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO, DO RESGATE
ANTECIPADO FACULTATIVO E DA AQUISICAO FACULTATIVA

9.1. Resgate Antecipado Obrigatoério. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, acrescido da
respectiva Remuneracdo das Debéntures Seniores e da Remuneragdo das Debéntures
Mezanino, calculada na forma prevista na Clausula 6.11 acima e dos eventuais Encargos
Moratérios, calculados na forma prevista na Clausula 6.22 acima, devera ser
integralmente resgatado pela Emissora, com o consequente cancelamento da totalidade
das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, observada a Ordem de Alocacao
de Recursos (“Resgate Antecipado Obrigatério”), na ocorréncia de qualquer dos
seguintes eventos:

(i) nas hipdteses previstas na Clausula 6.12.4 acima e na Clausula 8.1.2.1 acima;

(i) declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelos Debenturistas,
em sede de Assembleia Geral de Debenturistas convocada para tal fim, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao; e/ou

(iii) nas hipdteses expressamente previstas nesta Escritura de Emissdo e nos
demais Documentos da Emissa@o, conforme aplicavel.

9.1.1 O Resgate Antecipado Obrigatorio devera ocorrer, conforme aplicavel, na
Data de Pagamento das Debéntures Seniores e/ou Data de Pagamento das
Debéntures Mezanino do respectivo més de referéncia, ou ainda, no 10° (décimo)
Dia Util do més de referéncia, na hipdtese de ndo existir previsdo de Data de
Pagamento de Remuneragdo das Debéntures Seniores e/ou Data de Pagamento
de Remuneracdo das Debéntures Mezanino e/ou de Data de Pagamento de
Amortizagdo Programada no més de referéncia, observada a Ordem de Alocagao
de Recursos.
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9.2.

9.1.2 A B3, a ANBIMA, o Agente Administrativo, o Escriturador e o Agente de
Liquidacao deverdo ser notificados pela Emissora sobre a hipotese de realizagdo
do Resgate Antecipado Obrigatério com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia com o de
acordo do Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario devera divulgar em seu website
em até 1 (um) Dia Util da data de recebimento de comunicacdo neste sentido,
dando a devida publicidade das informagdes sobre a realizacdo do Resgate
Antecipado Obrigatério.

9.1.3 O Resgate Antecipado Obrigatorio sera realizado observados os
procedimentos da B3, caso as Debéntures Seniores ou as Debéntures Mezanino,
conforme o caso, estejam custodiadas eletronicamente ou registradas em nome
do titular na B3, ou observados os procedimentos do Escriturador caso ndo estejam
custodiadas eletronicamente ou registradas em nome do titular na B3.

Aquisicao Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir

Debéntures Seniores e Debéntures Mezanino, conforme o disposto no artigo 55,

paragrafo 3° e incisos | e ll, da Lei das Sociedades por Acdes.

9.3.

9.2.1. As Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino adquiridas pela
Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.

9.2.2. As Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a Remuneracao das Debéntures
Seniores ou a Remuneracdo das Debéntures Mezanino, conforme o caso.

Resgate Antecipado Facultativo. O resgate antecipado facultativo das

Debéntures observara o disposto na Clausula 8.4 acima e suas subclausulas.

CLAUSULA X - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

10.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo listados (“Eventos de Vencimento
Antecipado”) podera ensejar o vencimento antecipado das Debéntures, conforme
deliberado pelos Debenturistas, titulares das Debéntures em Circulacdo, em sede de
Assembleia Geral convocada para tal fim, conforme disposto na Clausula 10.1.1 abaixo:

(a) inadimplemento pela Emissora e/ou pelo Interveniente Garantidor de
qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura e/ou nos demais
Documentos da Emissdo, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
do referido inadimplemento;
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(b) inadimplemento, pela Emissora e/ou pelo Interveniente Garantidor, de
qualquer Divida Financeira (ainda que na condicdo de garantidora), no mercado
local ou internacional e/ou com quaisquer institui¢des financeiras integrantes do
Sistema Financeiro Nacional, incluindo de natureza tributéaria e/ou fiscal, exceto
se a exigibilidade dos referidos créditos estiver comprovadamente suspensa nos
termos do artigo 151 do Codigo Tributario Nacional;

(c) (c.1) utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo de forma diversa da prevista nesta Escritura de Emissao; e/ou (c.2)
utilizacdo, de forma direta ou indireta, dos recursos obtidos com a presente
Emissdo para a pratica de ato que viole a Legislagdo Anticorrupgdo ou a
Legislacao Socioambiental;

(d) por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais e/ou
regulamentares;

(e) impossibilidade de recomposicdo dos Fundos de Reserva, conforme
aplicavel
) se a Emissora: (f.1) tiver requerido autofaléncia e/ou a faléncia requerida

ou decretada e/ou a decretagdo e/ou requerimento de insolvéncia civil, desde
que, em caso de requerimento por terceiros, os eventos nao sejam elididos no
prazo legal; (f.2) propuser plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor
e/ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano; (f.3) ingressar em juizo com
(f.3.1) requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial em face de qualquer
credor ou classe de credores, ou (f.3.2) qualquer medida ou procedimento
liminar ou similar, inclusive em outra jurisdicdo, para antecipar efeitos de um
pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz
competente; (f.4) estiver sujeita a qualquer forma de concurso de credores,
desde que, em caso de requerimento por terceiros, os eventos ndo sejam elididos
no prazo legal; (f.5) estiver em processo de liquidacao, dissolucao ou extingao ou
qualquer procedimento semelhante; (f.6) estiver sujeita a qualquer dos eventos
descritos nos itens anteriores ou qualquer procedimento semelhante, em carater
definitivo ou provisorio, incluindo casos de antecipacdo de tutela, liminar ou
demais medidas antecipatdrias de efeitos previstos nos itens anteriores, no Brasil
e/ou no exterior, desde que, em caso de requerimento por terceiros, os eventos
nao sejam elididos no prazo legal; e/ou (f.7) qualquer medida para a realizagéo
de recuperacgao extrajudicial, negociagdo preventiva ou procedimento similar;

(9) cessacdo das atividades empresariais da Emissora e/ou adocdo de
medidas societarias voltadas a sua liquidacao, dissolucao ou extincao;
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(h) transformacgao do tipo societario da Emissora, inclusive transformacao da
Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Acoes;

(i) alteracao do objeto social disposto no estatuto social da Emissora vigente
na Data de Emissao, exceto se tal alteragdo comprovadamente: (1) ndo resultar
na mudanca da atividade principal da Emissora; ou (2) seja necessaria para
cumprimento de lei ou regulamentacao aplicavel a Emissora;

G) inclusdo, em acordo societdrio ou estatuto social da Emissora, de
dispositivo que importe em restricdes ou prejuizo a capacidade de pagamento
e/ou cumprimento das obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emissao e dos
demais Documentos da Emissao, conforme aplicavel;

(k) transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao
e/ou nos demais Documentos da Emissdo, conforme aplicavel;

()] se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura
de Emissdo e/ou dos demais Documentos da Emissdo, conforme aplicavel, por
meio de decisdo judicial, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos
pela Emissora, conforme aplicavel, em até 10 (dez) Dias Uteis contados de tal
decisao;

(m)  descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Afiliadas, por
si e/ou por qualquer de seus respectivos administradores, funcionarios, diretores
e/ou conselheiros, estes ultimos quando agindo em nome ou interesse da
respectiva parte, e/ou pelos seus eventuais contratados e/ou subcontratados da
Legislacao Socioambiental e da Legislacao Anticorrupcao;

(n) existéncia de investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou
judicial instaurado contra Emissora e/ou qualquer de suas Afiliadas, seus
respectivos administradores, funcionarios, diretores e/ou conselheiros, estes
ultimos quando agindo em nome ou interesse da respectiva parte, em virtude de
descumprimento da Legislagdo Anticorrupcao e/ou a respectiva incluséo no
Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro
Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

(o) atuacao, pela Emissora e/ou por qualquer /ou por qualquer de suas
Afiliadas, por si e/ou por qualquer de seus respectivos administradores,
funcionarios, diretores e/ou conselheiros, estes ultimos quando agindo em nome
ou interesse da respectiva parte, em desconformidade com as Legislacao
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Anticorrupgao e/ou inclusdo da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras no
Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro
Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

(p) inadimplemento, pela Emissora e/ou pelo Interveniente Garantidor, de
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria relacionada as Debéntures e aos Direitos
Creditérios Cedidos previstas nesta Escritura de Emissdao e/ou nos demais
Documentos da Emissdo, conforme aplicavel, ndo sanado no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que a respectiva obrigacao for devida ou,
conforme aplicavel, da data de recebimento de notificacdo nesse sentido enviada
pelo Agente Administrativo e/ou pelo Agente Fiduciario (sendo certo que tais
prazos ndo sdo cumulativos e ndo se aplicam as obrigacdes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico);

(q) caso o Agente Administrativo aponte em qualquer Data de Verificagao de
Documentos Comprobatorios e Documentos Complementares, irregularidade
e/ou inconsisténcia em percentual igual ou superior a 2% (dois por cento) dos
Direitos Creditérios Cedidos objeto da amostra selecionada para verificacao;

(r) decisdo judicial declarando a invalidade, ineficacia, nulidade ou
inexequibilidade, total ou parcial, desta Escritura de Emissdao, de qualquer
Documento da Emissao e/ou de qualquer de seus eventuais respectivos
aditamentos e/ou de qualquer de suas respectivas disposi¢des;

(s) guestionamento sobre a existéncia, validade, eficacia e/ou exigibilidade
desta Escritura de Emissao e/ou de qualquer dos demais Documentos da Emisséao,
conforme aplicavel, judicial ou extrajudicialmente, pela Emissora e/ou qualquer
de suas Afiliadas, ou pelo Interveniente Garantidor;

(t) existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento judicial e/ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental
visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma alterar os
Documentos da Emissdao e/ou de qualquer de seus eventuais respectivos
aditamentos e/ou de qualquer de suas respectivas disposi¢des e cujos efeitos ndo
tenham sido comprovadamente suspensos ou revertidos por meio de
interposicao de medida ou recurso cabivel, conforme aplicavel, no prazo legal;

(u) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora ou
pelo Interveniente Garantidor, de qualquer de suas obrigacdes nos termos desta

Escritura de Emissdo e/ou dos demais Documentos da Emissao;

(v) caso os Direitos Creditérios Cedidos venham a ser objeto de transferéncia
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e/ou constituicdo de qualquer Onus;

(w) ndo obtencdo, renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizacbes, concessdes, alvards e/ou licencas, inclusive as societarias,
regulatorias e ambientais, se e conforme exigidas para o exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, exceto se a regular continuidade das atividades da
Emissora sem as referidas autorizagdes, concessdes, alvaras e/ou licencas seja
respaldada por provimento jurisdicional com exigibilidade imediata e cuja
auséncia ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(x) comprovada utilizagdo dos recursos disponiveis na Conta de Livre
Movimentacao da Emissora, na Conta Vinculada, em Investimentos Permitidos
e/ou outros recursos pertencentes ao Patriménio Separado em desacordo com
os termos desta Escritura de Emissao e/ou dos demais Documentos da Emissao
e/ou da legislagdo e regulamentacédo aplicavel;

(y) comprovarem-se falsas, enganosas, incompletas, inconsistentes,
insuficientes e/ou incorretas quaisquer das declaracdes prestadas pela Emissora
ou pelo Interveniente Garantidor nesta Escritura de Emissao, nos demais
Documentos da Emissao, nos Contratos de Cessdo e/ou em cada Termo de
Cessdo, em qualquer aspecto que possa vir a impactar o recebimento dos
recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos e/ou prejudicar a cobranga,
judicial e/ou extrajudicial, dos Direitos Cedidos Inadimplidos;

(2) alteracdo de controle, direito e/ou indireto da Emissora para além do
Grupo Econémico da Emissora, salvo se previamente aprovada pelos
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas;

(@a) cisdo, fusdo ou incorporacdo (somente quando a Emissora for
incorporada), incluindo incorporacao de a¢des (somente quando as agdes de
emissao da Emissora forem incorporadas) da Emissora, exceto pela incorporagdo
da Emissora por outra empresa pertencente ao Grupo Econdmico da Emissora,
desde que, cumulativamente: (1) as atividades comerciais da Emissora sejam
mantidas apds referida incorporacdo e (2) o controle acionario indireto da
Emissora permaneca o mesmo existente na Data de Emissao;

(bb) qualquer alteracdo material na Politica de Originacgdo e Selecdo de Direitos
Creditorios e na Politica e Procedimentos de Cobranca, conforme o caso, que
afete negativamente, de forma relevante, a qualidade de originacao, crédito e/ou
o perfil de inadimpléncia dos Devedores de Direitos Creditorios Cedidos, salvo se
previamente aprovada pelos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas;
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(cc) rebaixamento em duas notas da classificacdo de risco das Debéntures
Seniores em relagdo a nota de classificacao inicialmente atribuida pela Agéncia
de Rating, observado eventual prazo de cura previsto nesta Escritura de Emissao;

(dd) rebaixamento em duas notas da classificacdo de risco das Debéntures
Mezanino em relacdo a nota de classificagdo inicialmente atribuida ou
rebaixamento para classificacdo de risco inferior a BBB-, pela Agéncia de Rating,
observado eventual prazo de cura previsto nesta Escritura de Emissao;

(ee) caso a Emissora nao realize a Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria, o
Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures Seniores e/ou o Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures Mezanino, na forma e nos prazos
previstos nesta Escritura de Emissao;

(ff)  caso qualquer dos Fundos de Reserva ndo seja constituido e/ou
recomposto nos termos desta Escritura de Emissao, ou ainda, caso o volume de
recursos recebidos em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos em determinado més seja insuficiente para composicdo e/ou
recomposicao de qualquer dos Fundos de Reserva;

(gg) caso o Indice de Atraso de Pagamento D60 represente volume igual ou
superior a 3% (trés por cento) do total de Direitos Creditérios Vinculados,
conforme apurado em cada Data de Verificacdo, pelo Agente Administrativo
(sendo que, para fins do calculo deste percentual, utiliza-se a seguinte féormula:
D60/T = 3% (trés por cento); onde "D60" equivale aos Direitos Creditorios
Vinculados vencidos e nao pagos por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias
e inferior & 91 (noventa e um) dias, observado sempre o Ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior a Data de Verificacdo e “T" equivale ao total de Direitos
Creditérios Vinculados) no dltimo Dia Util do més imediatamente anterior a Data
de Verificacao;

(hh) caso o indice de Pagamentos Mensais em determinado més seja inferior
a 90% (noventa por cento), conforme apurado em cada Data de Verificagado, pelo

Agente Administrativo;

(i) caso o indice de Recompra Cedente dos Direitos Creditérios Cedidos
pelos Cedentes seja superior a 5% (cinco por cento);

(1)) caso o indice de Recompra Emissora, considerado em conjunto com o
indice de Substituicdo Emissora, seja superior & 3% (trés por cento);

(kk) caso o indice de Substituicido Cedente seja superior a 3% (trés por cento);
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(1)) caso o indice de Substituicdo Emissora considerado em conjunto com o
indice de Recompra Emissora, seja superior a 3% (trés por cento);

(mm) caso o indice de Repasse Cedente seja superior a 3% (trés por cento);
(nn) o indice de Repasse Emissora seja superior a 3% (trés por cento);

(0o) alteracdo de qualquer dos Documentos da Emissdo sem prévia e expressa
anuéncia dos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas;

(pp) descumprimento, pela Emissora e/ou pelo Interveniente Garantidor e/ou
por qualquer de suas Afiliadas, de decisdo e/ou sentencga judicial e/ou arbitral,
proferida contra a Emissora e/ou contra qualquer de suas Afiliadas, que
represente montante, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) e cujos efeitos nao tenham sido comprovadamente
suspensos ou revertidos por meio de interposicao de recurso cabivel no prazo
legal;

(qq) (gqq.1) ndo atendimento aos requisitos legais necessarios a comprovagao
da existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, veracidade, legitimidade, licitude,
legalidade, validade, regularidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios
Cedidos ao tempo da cessao, bem como por eventuais reclamagdes e/ou
oposicdes apresentadas pelos Devedores e/ou por quaisquer terceiros contra a
Emissora e/ou os Cedentes, seja em razdo das cessoes realizadas no ambito da
Emissdo e/ou dos atos e negodcios juridicos que fundamentam os Direitos
Creditérios Cedidos; e/ou (gq.2) caso os Direitos Creditérios Cedidos ndo
estejam representados e consubstanciados por Documentos Comprobatérios
e/ou Documentos Complementares, conforme o caso, necessarios a
comprovacao da origem, a existéncia, a certeza, a liquidez, a exequibilidade e a
correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos;

(rr)  caso os respectivos Direitos Creditorios Cedidos venham a ser reclamados
por terceiros comprovadamente titulares de Onus constituidos sobre tais Direitos
Creditorios Cedidos a época da sua cessdo a Emissora;

(ss) caso a Emissora nado disponibilize os Documentos Comprobatérios e/ou
Documentos Complementares ao Agente Administrativo e/ou ao Agente
Fiduciario, na forma e nos prazos previstos nos Documentos da Emissao;

(tt) seja verificado que os procedimentos de formalizacdo dos Direitos

Creditorios Cedidos ndo foram concluidos de forma regular, nos termos dos
Documentos da Emissao;
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(uu) caso a Emissora promova e/ou permita a compensagao de qualquer valor
devido pelo respectivo Devedor em decorréncia do respectivo Direito Creditorio
Cedido com quaisquer outros débitos perante a Emissora e/ou perante quaisquer
fundos de investidos geridos e/ou administrados por qualquer de suas Afiliadas;

(vv) constituicdo voluntaria e/ou involuntéria, a qualquer tempo, ainda que
sob condicdo suspensiva, de qualquer garantia real ou Onus em favor de terceiros
sobre quaisquer Direito Creditorio Cedido;

(ww) realizacdo, pela Emissora, com a utilizacdo de recursos que integrem o
Patrimonio Separado, de transacdes com derivativos;

(xx) realizacao de investimentos, pela Emissora, com a utilizagdo de recursos
que integrem o Patrimonio Separado, em criptoativos ou outros ativos
representados digitalmente, cuja existéncia, integridade e titularidade sejam
protegidos por criptografia, ou cujas transacdes sejam executadas e armazenadas
utilizando tecnologia de registro distribuido;

(yy) interdicdo ou incapacidade, decretacdo ou requerimento de insolvéncia
civil, do Interveniente Garantidor, exceto no caso de a Emissora apresentar, em
até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data da ocorréncia do evento, nova garantia
fidejussoria e que seja aprovada e aceita pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas convocada para este fim;

(zz) caso a Emissora ndo conceda, mantenha e/ou garanta o acesso aos
usuarios indicados pelo Agente Administrativo a todos os meios de acesso aos
Documentos Comprobatérios e aos Documentos Complementares, através da
plataforma web “TechHub" e da plataforma web CRDC, incluindo, mas nado se
limitando, aos tokens, senhas, cédigos e nomes de acesso;

(@aa) caso a Emissora ndo conceda, mantenha e/ou garanta o acesso aos
usuarios indicados pelo Agente Administrativo a todos os meios de acesso ao
Sistema de Registro SPC Grafeno para fins de consulta e monitoramento dos
registros dos Direitos Creditérios Cedidos promovido pela Entidade Registradora,
incluindo, mas ndo se limitando aos tokens, senhas, codigos e nomes de acesso;

(bbb) caso os Direitos de Crédito Cedidos nado sejam registrados pela Entidade
Registradora na forma prevista nesta Escritura de Emissao; e/ou

(ccc) na hipdtese de ndo manutencdo da contratacdo e/ou substituicdo da
Entidade Certificadora e da Entidade Registradora, nos termos previstos nesta

Escritura de Emissao.

10.1.1. Quando da verificagdo da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
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Antecipado, pelo Agente Fiduciario e/ou pelo Agente Administrativo, decorrido
eventual prazo de cura previsto nesta Escritura de Emissao, sem que haja o seu
efetivo adimplemento, (a) devera ser interrompida a aquisi¢ao, pela Emissora, de
novos Direitos Creditorios para integrar o Patriménio Separado, até a deliberagdo
pelos Debenturistas, em sede de Assembleia Geral, sobre a declaracdo ou ndo do
vencimento antecipado das Debéntures e (b) a celebragédo, conforme o caso pelo
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e nos
termos do instrumento de mandato outorgado para tanto pela Emissora ao
Agente Fiduciario e ao Agente Administrativo, em até 2 (dois) Dias Uteis, findo o
respectivo prazo de cura, celebrar Aditamento a presente Escritura de Emissao,
em termos substancialmente correspondentes ao modelo constante do Anexo V
a esta Escritura de Emissdo, para incluir como anexo a presente Escritura de
Emissdo, o ultimo Relatério Mensal de Direitos Creditérios Cedidos.

10.1.2. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos
na Clausula 10.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua
ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao.

10.1.3. Se a Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 10.1.2
acima:

(a) tiver sido instalada, em primeira convocagdo, e Debenturistas
representando, no minimo, metade mais uma das Debéntures em
Circulacao decidirem por nao declarar o vencimento antecipado das
obrigag¢des decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures;

(b) tiver sido instalada, em segunda convocacao, e Debenturistas
representando, no minimo, metade mais uma das Debéntures presentes
na referida Assembleia Geral de Debenturistas, desde que presentes no
minimo 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulacdo, decidirem
por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures;

(c) tiver sido instalada, em primeira convocagdo e/ou em segunda
convocagdo, mas ndo tenha sido atingido o quérum de deliberacdo
previsto no subitem (a) acima, o Agente Fiduciario devera,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures; ou
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(d) ndo tiver sido instalada em primeira e segunda convocacao, o
Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures.

10.1.4. Na hipotese de declaracdo do vencimento antecipado das obriga¢des
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, a
Emissora obriga-se a (a) interromper e/ou manter a interrupcao de aquisicao de
novos Direitos Creditorios, de forma definitiva; (b) utilizar os recursos do
Patrimonio Separado para Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria e/ou Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures, observada a ordem de prioridade e
preferéncia de cada série de Debéntures e a Ordem de Alocacdo de Recursos,
devendo ainda o Agente Fiduciario notificar o Agente Administrativo, o
Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3 acerca de tal acontecimento, na
mesma data de sua ocorréncia; e (c) observar os procedimentos referentes a
liquidacdo do Patrimonio Separado, nos termos da Clausula 13.9 e seguintes
abaixo.

CLAUSULA XI - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DO
INTERVENIENTE GARANTIDOR

11.1. A Emissora e Interveniente Garantidor, conforme aplicavel, estdo adicionalmente
obrigados a:

(a) Elaborar, em cada Data de Verificacdo, o relatério com informacdes sobre
os Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos, observando-se substancialmente o
modelo constante do Anexo X desta Escritura de Emissado (“Relatério dos Direitos
Creditérios Cedidos Inadimplidos”), e encaminha-lo, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados de cada Data de Verificacdo, para o Agente Fiduciario, com cépia
para o Agente Administrativo;

(b) enviar, em cada Data de Aquisicdo, para o Agente Administrativo, copia
eletronica (formato .pdf) dos Documentos Comprobatérios;

(c) assegurar que (b.1) a Conta de Livre Movimentacao da Emissora e a Conta
Vinculada seja mantida aberta e em pleno funcionamento durante todo o curso
da Emissdo, sempre em uma Instituicao Financeira Autorizada, e que nenhuma
outra conta bancaria seja usada para os mesmos fins; e (b.2) seja concedida
autorizacao ao Agente Depositario e manté-la vigente até a integral liquidagao
das Debéntures para disponibilizacdo, ao Agente Fiduciario e ao Agente
Administrativo, de acesso eletronico (incluindo, mas nio se limitado através de
tokens, senhas, codigos e logins de acesso), através das suas respectivas pessoas
autorizadas, conforme indicadas no Contrato da Conta Vinculada, para que estes
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possam ter acesso, incluindo, mas nao limitado, as seguintes informagdes,
renunciando ao direito de sigilo bancario em relacdo a tais informacoes, de
acordo com o inciso V, paragrafo 3°, artigo 1°, da Lei Complementar n® 105/2001:
(i) movimentacao e o saldo da Conta de Livre Movimentacdo da Emissora, da
Conta Vinculada, incluindo os Investimentos Permitidos e o saldo dos Fundos de
Reserva e (ii) a agenda de pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos;

(d) substituir em até 60 (sessenta) dias o Agente Depositario caso este venha
a ter sua classificagdo de risco rebaixada pela Agéncia de Rating, resultando em
nota inferior a “AA-" em escala nacional;

(e) assegurar que os pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos, sejam integralmente direcionados
para a Conta Vinculada;

(f) mediante solicitagdo do Agente Fiduciario, do Agente Administrativo e/ou
dos Debenturistas, de forma justificada, contratar auditoria extraordinaria da
Emissora e dos Direitos Cedidos por um dos Auditores Independentes
Autorizados, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora, sendo certo que os
Debenturistas, a seu exclusivo critério, poderdo contratar auditoria extraordinaria
da Emissora e dos Direitos Creditérios Cedidos por um dos Auditores
Independentes Autorizados, cujos custos, nesta hipotese, deverdo ser arcados
pelos Debenturistas que deliberarem por tal contratacao;

(9) informar ao Agente Fiduciario e ao Agente Administrativo em até 1 (um)
Dia Util contado da data de ocorréncia, sobre qualquer alteracdo nas condicdes
financeiras, econémicas, comerciais, operacionais, regulatorias, societarias,
reputacionais ou juridicas ou nos negdcios da Emissora e/ou de suas Afiliadas
bem como quaisquer eventos ou situagbes, inclusive acbes judiciais,
procedimentos administrativos e/ou arbitrais, que: (1) possam afetar
negativamente, impossibilitar ou dificultar o cumprimento, no todo ou em parte,
de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao e/ou de qualquer
outro Documento da Emissao; ou (2) fagam com que as suas demonstracdes
financeiras ndo mais reflitam sua real condicdo financeira;

(h) nao utilizar recursos que integrem o Patrimonio Separado, em transagdes
com derivativos até a liquidagdo integral das Debéntures;

(i) para os fins do disposto no paragrafo 4° do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes, a Emissora devera considerar, quando da avaliagdo de sua
situacdo financeira, sua capacidade de honrar suas obrigacdes estabelecidas na
presente Escritura de Emiss@o e nos demais Documentos da Emissao;
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fornecer ao Agente Fiduciario:

(1) no caso da Emissora, em até 90 (noventa) dia a contar da data de
encerramento do exercicio social ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da respectiva data de publicagdo, o que ocorrer primeiro, copias
suas demonstracdes financeiras auditadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por Acbes e com as regras emitidas pela CVM, inclusive
das demonstragdes financeiras do Patrimonio Separado, assim como das
informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados e/ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem
sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia; e no caso do
Interveniente Garantidor, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da
respectiva data de envio ao 6rgdo competente, sua declaragcdo anual de
ajuste do imposto de renda;

(2) em até 2 (dois) Dias Uteis contados do envio das demonstracoes
financeiras auditadas da Emissora e do Patrimonio Separado relativas ao
respectivo exercicio social, observado o prazo do subitem (1) acima,
declaragdo assinada por representantes da Emissora, na forma do seu
respectivo estatuto social, atestando: (i) que permanecem validas as
disposicdes e declaracbes contidas na Escritura de Emissao e nos demais
Documentos da Emissao; (ii) ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses
de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes decorrentes da Emissao, perante os Debenturistas e o Agente
Fiduciario; e (iii) que nao foram praticados atos em desacordo com o seu
respectivo estatuto social;

3) em até 10 (dez) dias corridos contados da solicitacdo nesse
sentido, qualquer informacdo ou copia de quaisquer documentos que
razoavelmente lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente Fiduciario
(ou o Auditor Independente contratado pelo Agente Fiduciario as
expensas da Emissora), por meio de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos respectivos
registros e relatorios de gestdo e posicdo financeira referentes ao
Patrimonio Separado;

(4) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que forem
realizados, os Avisos aos Debenturistas;

(5) no prazo maximo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em

que a Emissora e/ou o Interveniente Garantidor tomar ciéncia de sua
ocorréncia, informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
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Vencimento Antecipado, bem como quaisquer eventos ou situagdes que
sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente a
habilidade da Emissora de efetuar o pontual cumprimento das obriga¢des
previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos demais Documentos da
Emissdo, sendo certo que o descumprimento desse dever pela Emissora
e/ou o Interveniente Garantidor ndo impedira o Agente Fiduciario ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos na presente Escritura de Emissdo e/ou nos demais
Documentos Emissao, inclusive o de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures;

(6) mediante solicitacdo do Agente Fiduciario, com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, enviar todos os atos societarios
necessarios para elaboracdo do Relatorio Anual do Agente Fiduciario,
informacdes financeiras e copia do organograma atualizado do seu grupo
societario, contendo, inclusive, suas Afiliadas (caso aplicavel), no
encerramento de cada exercicio social;

7) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de
qualquer correspondéncia relevante e/ou notificacdo judicial ou
extrajudicial recebida pela Emissora e/ou pelo Interveniente Garantidor
relativa as Debéntures ou a presente Escritura de Emissao;

(8) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Emissora, as atualizacdes da classificagdo de risco
(rating) anuais da Emissao, preparadas pela Agéncia de Rating; e

9) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, o
relatério anual elaborado pelo Agente de Analise de Performance, com
informacdes sobre a analise de performance dos Direitos Creditorios
Cedidos (“Relatério Anual do Agente de Analise de Performance”).

(k) manter-se adimplente com relagdo ao cumprimento das suas obrigacdes
pecuniarias e nao pecuniarias decorrentes desta Escritura de Emissdo e dos
demais Documentos da Emissao;

()] abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissao até a divulgacdo
do Anuncio de Encerramento da Oferta, salvo nas hipdteses previstas no artigo

54, paragrafo 2° da Resolugao CVM 160;

(m)  cumprir o disposto no artigo 11 da Resolucao CVM 160;
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(n) cumprir com todas as obrigacdes previstas na Lei n® 14.430, na Resolugédo
CVM 60, na Resolugdo CVM 160 e demais normativos aplicaveis a Emisséo,
incluindo, mas nao limitado a:

(1) preparar as demonstragdes financeiras e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por AcSes e com as regras emitidas pela CVM e divulga-las na sua pagina
da internet;

(2) submeter, na forma da lei, suas contas e balancos, inclusive
aqueles relacionados ao Patrimonio Separado, a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM, cujo relatério devera conter
todas as informagdes legalmente exigidas;

(3) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢des, as
demonstracdes financeiras acompanhadas das notas explicativas e do
relatorio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, (i) em sua pagina na rede mundial de
computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e
(ii) em sistema disponibilizado pela B3;

(4) divulgar as  demonstracbes  financeiras  subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social, (i) em sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema
disponibilizado pela B3;

(5) observar as disposi¢des da Resolugcao CVM 44 no tocante a dever
de sigilo e vedagdes a negociagao;

(6) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido no
artigo 2° da Resolugdo CVM 44, (i) em sua pagina na rede mundial de
computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e
(ii) em sistema disponibilizado pela B3;

7) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM;
(8) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
Relatério Anual do Agente Fiduciario e demais comunica¢des enviadas

pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento, mantendo-as
disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e
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(9) observar as disposicSes da regulamentacao especifica editada pela
CVM, caso seja convocada, para realizacdo de modo parcial ou
exclusivamente digital, Assembleia Geral de Debenturistas;

(o) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por A¢Ses e/ou demais regulamentagdes
aplicaveis, promovendo a publicacdo das suas demonstragdes financeiras anuais;

(p) administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro
contabil préprio, independentemente de suas demonstra¢des financeiras;

(q) notificar, na mesma data da convocacao de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas nos prazos legalmente estabelecidos, o Agente Fiduciario, com
copia para o Agente Administrativo e a Agéncia de Rating, informando, inclusive,
a data e ordem do dia das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas;

(r) fornecer as informacdes e/ou esclarecimentos relacionados a Emissao, aos
Direitos Creditérios Cedidos, a Oferta e as Debéntures solicitadas pelo Agente
Fiduciario e/ou pela Agéncia de Rating e/ou pelo Agente Administrativo e/ou
pelos Debenturistas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo
nesse sentido ou, ainda, em outro prazo que venha a ser acordado entre as Partes,
o Interveniente Garantidor e/ou o Agente Administrativo e/ou pela Agéncia de
Rating, conforme aplicavel (ou em prazo inferior caso assim venha a ser solicitado
por qualquer 6rgao regulador);

(s) cumprir com todas as suas obrigacdes perante a CVM e a B3, incluindo o
envio de documentos e prestacao de informacdes que lhe forem solicitadas pelos
referidos entes, na forma da lei;

(t) manter Diretor disponivel para atender aos Debenturistas ou contratar
instituicOes financeiras autorizadas para a prestacao desse servico;

(u) nao realizar operacbes fora de seu objeto social, observadas as
disposicdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor, nem praticar nenhum
ato em desacordo com seus respectivos atos constitutivos vigentes ou com esta
Escritura;

(v) cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por suas Afiliadas e/ou por qualquer
de seus respectivos administradores, funcionarios, diretores e/ou conselheiros,
estes Ultimos quando agindo em nome ou interesse da respectiva parte e pelos
eventuais contratados e/ou subcontratados da Emissora, em qualquer jurisdicao
na qual realize os seus negdcios ou possua ativos, integralmente a Legislacao
Socioambiental em vigor aplicavel a respectiva parte, adotando as medidas e
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agoes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ao meio ambiente e/ou a seus trabalhadores decorrentes de suas acdes ou das
atividades, inclusive no tocante ao combate a discriminacdo de raca ou de
género, utilizagdo de trabalho infantil ou em condigdes analogas as de escravo,
ou de silvicola, assédio moral ou sexual ou proveito criminoso de prostituicado;

(w)  cumprir e fazer cumprir, por si, por suas Controladas e/ou por qualquer
de seus respectivos administradores, funcionarios, diretores e/ou conselheiros,
estes Ultimos quando agindo em nome ou interesse da respectiva parte e pelos
eventuais contratados e/ou subcontratados da Emissora a Legislagcdo
Anticorrupcao;

(x) nao utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos obtidos com a
presente Emissdo para a pratica de ato que viole a Legislacdo Anticorrupgdo ou a
Legislacao Socioambiental;

(y) mediante solicitacdo do Agente Fiduciario e/ou dos Debenturistas, obter
e entregar informacdes e/ou documentos necessarios para atestar o
cumprimento da Legislacdo Socioambiental e da Legislacdo Anticorrupcao, em
um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da solicitacdo nesse sentido (sendo
gue este prazo nao se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado
prazo proprio nesta Escritura de Emissao e/ou em qualquer dos Documentos da
Emissdo), desde que tais informacdes e documentos sejam (1) relacionados a
riscos socioambientais relativos a Emissora e decorrentes de investimento dos
recursos obtidos por meio da Emissdo e/ou (2) decorrentes de infracdo a
Legislacao Anticorrupcao;

(2) defender e manter os Debenturistas e o Agente Fiduciario indenes contra
qualquer responsabilidade por danos ambientais ou autuacdes de natureza
trabalhista ou relativas a saude e seguranca ocupacional ou ainda em decorréncia
do descumprimento da Legislacdao Socioambiental e indenizar os Debenturistas
e o Agente Fiduciario, independentemente de culpa, de quaisquer quantias que
estes venham a desembolsar em funcao de condenacdes ou autuagdes, nas quais
a autoridade entenda estar relacionada a utilizacdo dos recursos financeiros
decorrentes desta Escritura de Emissdo, incluindo qualquer perda ou dano
relativo a imagem dos Debenturistas e/ou do Agente Fiduciario, dentro do prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de solicitacao pelos Debenturistas e/ou
pelo Agente Fiduciario nesse sentido;

(@aa) informar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, com copia para a
Agéncia de Rating, por escrito, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data de
qualquer solicitagdo nesse sentido e/ou da data em que vier a tomar ciéncia, a
respeito (sendo que este prazo ndo se aplica as obriga¢des para as quais tenha
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sido estipulado prazo proprio nesta Escritura de Emissdao e/ou em qualquer dos
Documentos da Emissao): (1) de qualquer suspeita e/ou violacdo, por si e/ou por
suas Afiliadas, seus funcionarios, diretores e/ou conselheiros, estes Ultimos
quando agindo em nome ou interesse da respetiva parte, do disposto na
Legislacdo Socioambiental, desde que decorrente de investimento dos recursos
obtidos por meio da Emissao; e/ou (2) de qualquer suspeita e/ou violagdo do
disposto na Legislacdo Anticorrupgao, por si e/ou por suas Afiliadas, seus
funcionarios, diretores e/ou conselheiros, estes Ultimos quando agindo em nome
ou interesse da respetiva parte; e/ou (3) da instauragdo e/ou existéncia de
processo administrativo ou judicial relacionado a aspectos socioambientais e/ou
anticorrupgao; e/ou (4) de quaisquer autuacdes pelos 6rgdaos governamentais,
de carater fiscal, ambiental, regulatério, trabalhista, socioambiental ou de defesa
da concorréncia, entre outros, em relacdo a Emissora, que imponham ou possam
resultar em sanc¢des ou penalidades; e/ou (5) de quaisquer autuacdes pelos
orgaos responsaveis pela fiscalizacdo da Legislagdo Socioambiental; e/ou (6) de
qualquer revogacao, cancelamento ou ndo obtencdo de autoriza¢des ou licencas
necessarias para o funcionamento da Emissora e de suas Afiliadas; e/ou
(7) qualquer situacdo que possa importar em um Efeito Adverso Relevante na
situacao econdmico-financeira ou operacional da Emissora;

(bb) em caso de ciéncia, pelo Agente Fiducidrio e/ou pelo Agente
Administrativo e/ou pelos Debenturistas, de evidéncia de risco e/ou
descumprimento, pela Emissora, da Legislacdo Socioambiental, desde que
decorrente de investimento dos recursos obtidos pela Emissora por meio da
Emissdo, a Emissora desde ja se obriga e concorda, se assim solicitado pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, em conceder ao Agente Fiduciario,
aos Debenturistas e/ou seus respectivos representantes, em horario comercial,
dentro de um prazo de solicitacdo prévia razoavel, direito de acesso para que
ele(s) (1) visite(m) quaisquer dos estabelecimentos e locais nos quais os negocios
e atividades da Emissora sdao conduzidos; (2) inspecione(m) quaisquer locais,
plantas, equipamentos, escritdrios, filiais e outros estabelecimentos da Emissora;
(3) tenha(m) acesso aos livros de registro contabil da Emissora; e (4) tenha(m)
acesso aos empregados, representantes, contratados e subcontratados da
Emissora;

(cc) envidar os melhores esforcos para que seus clientes, fornecedores e
prestadores de servicos adotem as melhores praticas de protecdo ao meio
ambiente e relativas ao cumprimento (1) da Legislacao Socioambiental, inclusive
no tocante ao combate a discriminacao de raga ou de género, utilizacdo de
trabalho infantil ou em condi¢des analogas as de escravo, ou de silvicola, assédio
moral ou sexual ou proveito criminoso de prostituicao; e (2) da Legislacéo
Anticorrupgao, se possivel mediante condicdo contratual especifica nos
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respectivos instrumentos a serem firmados com tais clientes, fornecedores e
prestadores de servicos;

(dd) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio do Contador do
Patrimonio Separado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas as
companbhias fechadas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com
as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, permitindo ao
Agente Fiduciario e ao Agente Administrativo o acesso irrestrito aos livros e
demais registros contabeis do Patriménio Separado;

(ee) apresentar, no ambito da Emissdo, informacdes necessarias, suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas para os Debenturistas, na forma
da Resolucao CVM 160;

(ff) ndo omitir nenhum fato de qualquer natureza que seja de seu
conhecimento e que cause alteragdo substancial na situacdo econdmico-
financeira, ou juridica da Emissora e/ou de suas Afiliadas em prejuizo dos
Debenturistas;

(gg) notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario, com copia para
o Agente Administrativo, caso, até a liquidacdo financeira das Debéntures,
qualquer das declaragdes prestadas na presente Escritura de Emissdo e/ou nos
demais Documentos da Emissao torne-se total ou parcialmente insuficiente, falsa,
imprecisa, inconsistente ou desatualizada, sendo que o prazo previsto neste
inciso ndo se aplica as obriga¢des para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico;

(hh) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes necessarias a assinatura dos Documentos da Emissdo e ao
cumprimento das obriga¢des neles previstas;

(i) manter atualizados e pleitear a obtencdao ou a tempestiva renovacao,
antes do término da vigéncia, nos termos da legislacdo aplicavel, de todos os
alvaras, aprovacdes, autorizacOes e licencas necessarias ao exercicio de seus
negocios;

Gj) contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes a Oferta e as obriga¢des previstas nesta Escritura de Emisséo,
incluindo, mas nao limitado, o Agente de Liquidacdo, o Agente Administrativo, o
Escriturador, a Agéncia de Rating, Agente de Analise de Performance, o Auditor
Independente, o Contador do Patrimdnio Separado, o Agente Depositario, a B3
e o Agente Fiduciario;
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(kk) exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que
venham a ser questionados ou contestados de boa-fé pela Emissora na esfera
judicial ou administrativa, e cujo ndo pagamento ndo acarrete Efeito Adverso
Relevante, efetuar o pagamento de todos os tributos decorrentes da presente
Emissdo, se existentes e desde que sejam de competéncia da Emissora tal
recolhimento;

(1)) notificar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis, sobre qualquer
ato ou fato que possa causar interrupcdao ou suspensdo das atividades da
Emissora ou que possa afetar a capacidade de pagamento das Debéntures;

(mm) ndo realizar e nem autorizar, seus administradores, prestadores de
servicos e/ou contratados e/ou funcionarios, a realizar, em beneficio préprio, para
a Emissora, o Interveniente Garantidor ou para a Emissao, (1) o uso de recursos
para contribuicdes, doagdes ou despesas de representagdo ilegais ou outras
despesas ilegais relativas a atividades politicas; (2) qualquer pagamento ilegal,
direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros, ou quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio,
transacao ou vantagem comercial indevida; e/ou (3) qualquer pagamento de
propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia,
“caixinha” ou outro pagamento ilegal;

(nn) convocar, nos termos da Clausula Xll abaixo, Assembleias Gerais de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que, no entendimento
exclusivo da Emissora, afete direta ou indiretamente o0s interesses dos
Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura de Emissdo, mas nao o faca;

(0o) comparecer em todas as Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas
pela Emissora, sendo certo que nas Assembleias Gerais de Debenturistas
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
hipotese em que sera obrigatéria;

(pp) observar as disposi¢cdes da regulamentacdo especifica editada pela CVM,
caso seja convocada, para realizacao de modo parcial ou exclusivamente digital,
Assembleia Geral de Debenturistas;

(qq) manter as Debéntures Seniores e as Debéntures Mezanino registradas

para negociagdo no mercado secundario durante o prazo de vigéncia das
referidas Debéntures, arcando com os custos do referido registro;
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(rr)  enviar para o Agente Fiduciario comprovante de publicagdo, na Central de
Balangos do Sistema Publico de Escrituragdo Digital (SPED) e no website da
Emissora, dos atos societarios da Emissora formalizados a partir da alteragdo da
natureza juridica da Emissora de sociedade empresaria limitada para sociedade
por acdes de capital fechado, na forma prevista no artigo 294, inciso Ill, da Lei
das Sociedades por A¢des, no prazo de até 60 (sessenta) dias, contados da Data
de Emissao;

(ss) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de
suas funcdes;

(tt) caso venha a receber qualquer valor diretamente, em conta diversa da
Conta Vinculada, qualquer valores oriundo dos Direitos Creditérios Cedidos, tais
valores deverdo ser transferidos para a Conta Vinculada, na forma e no prazo
previsto na Clausula 7.9.5 acima, sem quaisquer dedugdes e/ou retencdes, sendo
certo que tais valores serdo recebidos pela Emissora, na qualidade de fiel
depositario dos Debenturistas, nos termos dos artigos 627 e seguintes do Codigo
Civil (com excecao do artigo 644 do Codigo Civil), sendo certo que devera instruir
os Devedores e os Cedentes a efetuarem todos os pagamentos, por eles devidos,
diretamente na Conta Vinculada;

(uu) na hipotese de qualquer Cedente receber diretamente de qualquer
Devedor os recursos oriundos do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, a
Emissora devera fazer com que tal Cedente obrigue-se a transferir tais recursos,
sem qualquer deducao e/ou retencdo, para a Conta Vinculada,
impreterivelmente, em até 1 (um) Dia Util, contado da respectiva data de
recebimento;

(vw) fazer com que os Cedentes e os respectivos devedores solidarios
cumpram as obriga¢des por ele assumidas em cada Contrato de Cessao e em
cada Termo de Cessao;

(ww) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(xx) a conceder, manter e garantir, a partir da Data da Primeira Integralizacao
até a liquidacdo integral das Debéntures, aos usuarios indicados pelo Agente
Administrativo todos os meios de acesso aos Documentos Comprobatorios e aos
Documentos Complementares, através da plataforma web “"TechHub" e da
plataforma web CRDC, incluindo, mas ndo se limitando, aos tokens, senhas,
codigos e nomes de acesso;
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(yy) a conceder, manter e garantir, a partir da Data da Primeira Integralizagéo
até a liquidagdo integral das Debéntures, aos usuarios indicados pelo Agente
Administrativo todos os meios de acesso ao Sistema de Registro SPC Grafeno
para fins de consulta e monitoramento dos registros dos Direitos Creditorios
Cedidos promovido pela Entidade Registradora, incluindo, mas ndo se limitando
aos tokens, senhas, cédigos e nomes de acesso;

(zz) contratar e manter contratadas, a partir da Data de Emissdo até a
liquidagdo integral das Debéntures, a Entidade Certificadora e a Entidade
Registradora, bem como a ndo proceder a substituicao da Entidade Certificadora
e/ou da Entidade Registradora, sem prévia e expressa aprovagdo dos
Debenturistas através de Assembleia Geral de Debenturistas contratada para tal
fim;

(ddd) providenciar e manter o registro dos Direitos de Crédito Cedidos através
da Entidade Registradora na forma prevista nesta Escritura de Emissdo; e

(eee) enviar a Agéncia de Rating os relatérios produzidos pelo Agente de
Analise de Performance, pela Emissora e pelo Agente Administrativo.

CLAUSULA XII - DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA EMISSAO
Agente Fiduciario

12.1. Nomeacdo. A Emissora constitui e nomeia a VORTX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo desta Escritura,
como Agente Fiduciario, representando a comunhao dos Debenturistas, a qual, neste ato
e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar perante a Emissora a comunhdo dos Debenturistas.

12.1.1. Declaragdes. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:
(a) nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da
Lei das Sociedades por A¢des, da Resolucdo CVM 17, e demais normas aplicaveis,

para exercer a funcao que Ihe é conferida;

(b) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribui¢es previstos na legislacao especifica e nesta Escritura;

(c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas
clausulas e condicdes;
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(d) nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcdes;

(e) estar ciente da legislacao e da regulamentacao aplicavel, incluindo, mas
nao limitado, a Circular BACEN 1.832 e a Lei n°® 14.430;

f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

(9) nao se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolugdo CVM 17;

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

(i) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

() que esta Escritura constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

(k) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢ées aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

)] na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que ndo presta
quaisquer outros servicos de agente fiduciario em emissdes de valores
mobiliarios, publicas ou privadas, realizadas pela propria Emissora e/ou por suas
Partes Relacionadas; e

(m) que a verificacao, pelo Agente Fiduciario, a respeito da veracidade das
declaracbes e informacdes prestadas pela Emissora, se deu por meio das
informacdes fornecidas pela Emissora.

12.1.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura
desta Escritura ou de eventual Aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fun¢des até a Data de Vencimento ou, caso
ainda restem obrigacdes inadimplidas da Emissora, nos termos desta Escritura,
apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora, nos termos
desta Escritura sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicdo, conforme Clausula 12.1.6 abaixo.
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12.1.3. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente
a agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientaces dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas nos termos desta Escritura e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados
em decorréncia disto aos Debenturistas e/ou a Emissora. A atuagdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Acles, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislacao aplicavel.

12.1.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Emissora, os quais permanecerao sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.

12.1.5. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacbes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas.

12.1.6. Substituicio do Agente Fiduciario. Nas hipdteses de auséncia,
impedimentos temporarios, rendncia, intervencdo, liquidacdo judicial e/ou
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-
se as seguintes regras:

12.1.6.1. A qualquer tempo ap6s o encerramento da Oferta, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

12.1.6.2. Caso o Agente Fiduciario nao possa continuar a exercer as suas
funcbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera
comunicar imediatamente o fato a Emissora, ao Agente Administrativo e aos
Debenturistas, mediante convocacao de Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substituicao.
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12.1.6.3. Caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcbes, devera
permanecer no exercicio de suas fun¢des até que uma instituicdo substituta seja
indicada pela Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e
assuma efetivamente as suas funcdes.

12.1.6.4. Sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
data do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiduciario, que devera ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substituido, podendo ser convocada por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao;
na hipdtese da convocagdo nao ocorrer no prazo de até 15 (quinze) dias antes
do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora realiza-la; em casos
excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto
provisério.

12.1.6.5. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de formalizacdo do
Aditamento a esta Escritura de Emissao, juntamente com a declaracdo e as
demais informagdes exigidas no artigo 5°, caput e paragrafo 1°, da Resolugdo
CVM 17.

12.1.6.6. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua
nomeacdo, comunica-la a Emissora e aos Debenturistas nos termos da
Clausula 6.25 acima.

12.1.6.7. Os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao dos servicos.

12.1.6.8. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as
normas e preceitos a respeito emanados da CVM.

12.1.7. Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e
nesta Escritura, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

() responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos
da legislagao vigente;

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no

exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
emprega na administracao de seus proprios bens e negdcios;
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(c) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata
convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da
Resolucao CVM 17;

(d) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de
suas funcodes;

(e) verificar, no momento de aceitar a funcao, a consisténcia das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(f) acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas da Emissora,
alertando os Debenturistas no Relatério Anual do Agente Fiduciario de que trata
a alinea (n) abaixo acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(9) acompanhar a atuagdo da Emissora na administracdo do Patrimdnio
Separado por meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(h) opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificacdes nas condicdes das Debéntures;

(i) tomar as devidas providencias em caso de descumprimento das
obrigacdes assumidas pelas Partes, pelo Interveniente Garantidor e/ou pelo
Agente Administrativo, no ambito da Emissao;

() solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel
desempenho de suas fungdes, certidOes atualizadas, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto,
varas da Justica do Trabalho, varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

(k) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora
e/ou do Patrimdnio Separado;

()] convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, por
meio de anuncio publicado, pelo menos por trés vezes, nos termos da Clausula
6.25 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de
convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des,
da regulamentacédo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a
convocagao no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas;
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(m) sempre comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de
prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

(n) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo
15 da Resolucdo CVM 17 (“Relatério Anual do Agente Fiduciario”);

(o) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores através da
plataforma VX Informa, o Relatério Anual do Agente Fiduciario de que trata a
alinea (n) acima aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar
do encerramento do exercicio social da Emissora, sendo certo que o Relatorio
Anual do Agente Fiduciario deve ser mantido disponivel para consulta publica na
pagina na rede mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de 3
(trés) anos. O Agente Fiduciario deve manter ainda disponivel em sua pagina na
rede mundial de computadores a lista atualizada das emissdes em que exerce
essa funcao;

(p) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Emissora, Agente de Liquidacdo, o
Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea,
a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Agente Administrativo, o
Agente de Liquidacao, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referentes a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(q) exercer, na hipotese de insolvéncia da Emissora, a administracdo do
Patrimonio Separado;

(r) promover, na forma prevista nesta Escritura de Emissdo, a liquidacao do
Patrimonio Separado;

(s) observar os procedimentos necessarios para a realizacao do vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos casos previstos
nesta Escritura;

(t) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(u) comunicar aos Debenturistas sobre o inadimplemento, pela Emissora das
obrigacdes assumidas na presente Escritura e nos demais Documentos da
Emissdo, conforme aplicavel, incluindo as obrigacdes relativas as clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
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estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 1 (um) Dia Util, contado da ciéncia
pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(v) divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
pagina na rede mundial de computadores e/ou em sua central de atendimento,
em cada Dia Util, o saldo unitario das Debéntures, calculado pela Emissora e
validado pelo Agente Fiduciario e pelo Agente Administrativo;

(w)  observar as disposicoes da regulamentacdo especifica editada pela CVM,
caso seja convocada, para realizacado de modo parcial ou exclusivamente digital,
Assembleia Geral de Debenturistas; e

(%) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas.

12.1.8. Atribuicoes Especificas. No caso de inadimplemento de quaisquer
condi¢Bes da Emissdo, o Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos
judiciais e/ou extrajudiciais para a protecdo e defesa dos interesses da comunhao
dos Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, na forma do artigo 12 da
Resolucao CVM 17.

12.1.8.1. O Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a administragdo ou liquidacdo do Patrimdnio
Separado na hipdtese de insuficiéncia dos ativos do Patriménio Separado para
liquidar as Debéntures, observadas as prioridades e preferéncias de cada série,
nos termos desta Escritura de Emissao.

12.1.9. Remuneracao do Agente Fiduciario. As seguintes condi¢bes se
aplicardo ao comissionamento devido ao Agente Fiduciario pelo desempenho
dos deveres e atribuicbes que lhe compete, nos termos da lei, desta Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos da Emissao:

() a titulo de honorarios pelos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos
termos da legislacao e regulamentacdo aplicaveis e desta Escritura de Emissao:
(i) uma remuneracdo em parcela Unica a titulo de implantacdo de R$ 43.000,00
(quarenta e trés mil reais), a ser paga até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Primeira
Data de Integralizacao; (ii) uma remuneracdo em parcelas anuais de R$ 18.000,00
(dezoito mil reais), sendo que o primeiro pagamento devera ser realizado no
mesmo dia do vencimento da remuneracao “(i)” acima do ano subsequente, e as
demais nos mesmos dias dos anos posteriores, calculadas pro rata die, se
necessario, enquanto vigente a presente Escritura; e (iii) parcelas de R$ 800,00
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(oitocentos reais) por verificagdo dos indices previstos nesta Escritura de Emissao,
que deverdo ser pagas até o 5° (quinto) Dia Util contado da efetiva verificacio
pelo Agente Fiduciario. As parcelas anuais permanecerao devidas até a liquidagao
integral das Debéntures, caso estas nao sejam quitadas na Data de Vencimento.
A primeira parcela sera devida ainda que a operacao nao seja integralizada, a
titulo de estruturagdo e implantagdo ("Remuneracdo do Agente Fiduciario”);

(b) no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacao das condi¢des das Debéntures apds a emissdo, ou em caso de
participacdo em reunides, conferéncia telefénicas ou video conferéncias, antes ou
apds a emissdo, bem como atendimento a solicitacbes extraordinarias, sera
devido, adicionalmente, o valor de R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem
de trabalho dedicado a tais fatos, bem como (i) execucdo das garantias,
(i) participacbes em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou
Debenturistas e (iii) implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, a serem pagas 5 (cinco) dias apds a comprovacao de entrega, pelo
Agente Fiduciario, de relatério de horas a Emissora. Entende-se por
reestruturacao da operacao os eventos relacionados a alteracao (i) de garantias,
(ii) prazos e condicbes de pagamento, (iii) condi¢des relacionadas ao
vencimento antecipado das Debéntures. Os eventos relacionados a amortizacao

das Debéntures nao sdo considerados como reestruturacao;

(o) no caso de necessidade de realizacdo Assembleia Geral de Debenturistas
de qualquer natureza ou a celebracdo de aditamentos a presente Escritura, bem
como nas horas externas ao Agente Fiduciario, sera cobrado adicionalmente o
valor de R$ 650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais alteracdes e servicos;

(d) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente, ou, na menor
periodicidade admitida em lei, de acordo com a variagdo positiva acumulada do
IPCA, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacao, pelo IGP-M ou indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as
datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada “pro rata temporis”,
se necessario;

(e) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia da remuneracao ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos
a juros de mora de 10% (dez por cento) ao més e multa moratéria nao
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido;

(f) a Remuneracdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo apds o

vencimento das Debéntures caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranga de cumprimento de obrigagbes da Emissora, e ndo incluem o
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pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores
independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros;

(9) os tributos incidentes sobre o pagamento serdo acrescidos a
Remuneragdo do Agente Fiduciario, nas respectivas datas de pagamento. Desta
forma, todos os pagamentos serdo acrescidos dos seguintes impostos: Impostos
Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS, da Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social — PIS e a Contribui¢ao para Financiamento da Seguridade Social
— COFINS e Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ, bem como outros
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

u_n

(h) as parcelas citadas no item “a” poderdo ser faturadas por qualquer
empresa do grupo econdmico, incluindo, mas nao se limitando, a Vértx Servicos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ n°® 17.595.680/0001-36;

(i) em atendimento ao Oficio Circular CVM/SRE n° 02/2019, o Agente
Fiduciario podera, as expensas da Emissora, contratar terceiro especializado para
avaliar ou reavaliar o valor das garantias prestadas, conforme o caso, bem como
solicitar informagdes e comprovacdes que entender necessarias, na forma do
referido Oficio;

G) a Emissora mediante aprovacdo, sempre que possivel, ressarcird ao
Agente Fiduciario, todas as despesas em que tenha, comprovadamente, incorrido
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas para realizar seus
créditos. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado em até 10 (dez)
Dias Uteis apds a entrega & Emissora dos documentos comprobatorios das
despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecao dos direitos dos
Debenturistas;

(k) em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios, depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de aces contra ele propostas no exercicio de
sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acles judiciais serdo igualmente de
responsabilidade dos Debenturistas;

()] a remunerac¢ao do Agente Fiduciario sera devida até a liquidacao integral
das Debéntures, caso esta ndo seja quitada na data de seu vencimento,
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remuneracao essa que sera calculada pro rata die. Em nenhuma hipétese sera
cabivel pagamento pro rata temporis de tal remuneracao ou devolugdo, mesmo
que parcial da mesma. Especialmente nos casos em que o Agente Fiduciario for
obrigado a acompanhar a destinacao dos recursos da Emissao, mesmo depois de
seu encerramento, seja por vencimento original ou antecipado, o Agente
Fiduciario fara jus a sua remuneracdo até o cumprimento integral de tal
destinacdo de recursos. Adicionalmente, a Emissora antecipard ao Agente
Fiduciario todas as despesas necessarias para prestar os servicos descritos neste
instrumento, proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar
seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela
Emissora, os Debenturistas deverdo antecipar todos os custos a serem
despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporcdo de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Sdo exemplos de despesas que
poderao ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (a) publicacdo de relatorios, avisos,
editais e notificacSes, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento
e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis; (b) despesas com conferéncias e contatos telefonicos; (c) obtencao de
certiddes, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos; (d) locomogdes entre
estados da federacdo, alimentacdo, transportes e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fun¢des e devidamente comprovadas;
(e) se aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar vistorias; (f)
conferéncia, validagdo ou utilizacdo de sistemas para checagem, monitoramento
ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentagdo ou informacao
prestada pelo Emissor para cumprimento das suas obrigacdes; (g) revalidacao de
laudos de avaliacao, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n° 1/2021 SRE;
(h) gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas
judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢des
contra ele propostas no exercicio de sua funcéo, decorrentes de culpa exclusiva
e comprovada do Emissor, ou ainda que comprovadamente Ihe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas;
(i) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como
sua remuneracao; (j) custos e despesas relacionadas a B3;

(m) o ressarcimento a que se refere o item acima sera efetuado em até 05
(cinco) Dias Uteis ap0s a realizacao da respectiva prestagdo de contas a Emissora
e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento;

(n) o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido
saldado na forma prevista nas clausulas acima sera acrescido a divida da Emissora,
tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente Fiduciario podera se
utilizar de recursos eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as
despesas e honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificagdo
aos investidores e emissores com antecedéncia ao que fizer e realizando a
respectiva prestacao de contas obrigatoriamente; e
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(o) o Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

Agente Administrativo

12.2. Nomeacao. A Emissora constitui e nomeia a KANASTRA CONSULTORIA LTDA.,
qualificada no preambulo desta Escritura de Emissdao, como Agente Administrativo das
Debéntures, contratada nos termos do Contrato de Agente Administrativo, para
desempenhar as fun¢des previstas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Agente
Administrativo e nos demais Documentos da Emissao.

12.2.1. Declaracées. O Agente Administrativo declara, neste ato, sob as penas da
lei:

(a) nao ter qualquer impedimento legal para exercer a fungdo que lhe é
conferida;

(b) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribuicdes previstos nesta Escritura de Emissdao, no Contrato de Agente
Administrativo e nos demais Documentos da Emissdo, estes Ultimos dos quais
figure como parte e/ou interveniente anuente;

(c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e os
demais Documentos da Emissao;

(d) nao ter qualquer ligacdo com a Emissora e/ou suas Partes Relacionadas
que o impeca de exercer suas fungoes;

(e) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo, o
Contrato de Agente Administrativo e os demais Documentos da Emissao, e a
cumprir com suas obrigacdes previstas em tais documentos, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

(f) estar devidamente organizado, constituido e existente de acordo com as
leis brasileiras;

(9) que esta Escritura de Emissao, o Contrato de Agente Administrativo e os
demais Documentos da Emissdo celebrados pelo Agente Administrativo
constituem obrigacdes legais, validas, vinculativas e eficazes do Agente
Administrativo, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes; e

(h) que a celebragdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Agente
Administrativo e dos demais Documentos da Emissao celebrados pelo Agente
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Administrativo, e o cumprimento de suas obrigagdes previstas em tais
documentos, nado infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo
Agente Administrativo.

12.2.2. O Agente Administrativo exercera suas funcdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da Emissora
nos termos desta Escritura inadimplidas, ap6s a Data de Vencimento, até que
todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura Emissao sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicao.

12.2.3. Substituicao ou Destituicio do Agente Administrativo. Nas hipoteses
de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, destituicao, intervengao,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia, requerimento e/ou
decretacdo de faléncia e/ou qualquer outro procedimento similar aplicavel, ou
qualquer outro caso de vacancia do Agente Administrativo, sera realizada, dentro
do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente administrativo,
a qual podera ser convocada pela Emissora, pelo Agente Fiduciario ou por
Debenturistas nos termos das Clausulas 14.4 e 14.5 abaixo.

12.2.3.1. A substituicdo do Agente Administrativo devera ser objeto de
Aditamento a Escritura de Emissdo, ao Contrato de Agente Administrativo e aos
demais Documentos da Emissao, conforme aplicavel.

12.2.3.2. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Administrativo, esse
substituto recebera a mesma remuneracao recebida pelo Agente Administrativo,
em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela mensal
devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungdo como agente administrativo. A remuneragdo do novo
agente administrativo podera ser alterada de comum acordo entre este uUltimo e
a Emissora, desde que previamente aprovada em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para tal fim.

12.2.4. Deveres. Além de outros previstos nesta Escritura, no Contrato de Agente
Administrativo e nos demais Documentos da Emissdo constituem deveres e

atribuicbes do Agente Administrativo:

(a) prestar os servicos descritos nesta Escritura de Emissdo e nos demais
Documentos da Emissao, dos quais seja parte e/ou interveniente anuente;

(b) cumprir as obrigacdes previstas no Contrato de Agente Administrativo;
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(c) responsabilizar-se integralmente pela execucao dos servigos contratados;

(d) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da funcao o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
emprega na administracao de seus proprios bens e negdcios;

(e) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata
convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas para sua substituicao;

f) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de
suas funcdes;

(9) sempre comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de
prestar as informacdes que lhe forem solicitadas, quando o comparecimento do
Agente Administrativo for exigido pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiduciario, conforme notificacdo enviada ao Agente Administrativo, solicitando a
sua presenca, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data de
realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas;

(h) exercer suas atividades com boa fé e transparéncia para com os
Debenturistas;

() cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos o6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial;

() cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por suas Afiliadas e/ou por qualquer
de seus respectivos administradores, funcionarios, diretores e/ou conselheiros,
estes Ultimos quando agindo em nome ou interesse da respectiva parte e pelos
eventuais contratados e/ou subcontratados da Emissora, em qualquer jurisdi¢ao
na qual realize negb6cios ou possua ativos, integralmente a Legislagdo
Socioambiental e trabalhista em vigor aplicavel ao Agente Administrativo,
adotando as medidas e a¢Oes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e/ou a seus trabalhadores decorrentes
de suas ac¢des ou das atividades, inclusive no tocante ao combate a discriminacao
de raca ou de género, utilizacdo de trabalho infantil ou em condi¢es analogas
as de escravo, ou de silvicola, assédio moral ou sexual ou proveito criminoso de
prostituicao;
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(k) cumprir as leis e regulamentos nacionais e internacionais aplicaveis ao
Agente Administrativo contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, mas sem limitacao, a Legislagdo Anticorrupcao;

)] envidar os melhores esforcos para que seus clientes, fornecedores e
prestadores de servicos adotem as melhores praticas de protecdo ao meio
ambiente e relativas ao cumprimento (1) da Legislacao Socioambiental, inclusive
no tocante a ndo utilizagdo de trabalho infantil ou escravo e (2) da Legislagéo
Anticorrupgao, se possivel mediante condicdo contratual especifica nos
respectivos instrumentos a serem firmados com tais clientes, fornecedores e
prestadores de servicos;

(m) ndo se encontra, assim como nao tem conhecimento de que seus
representantes, administradores, diretores, conselheiros, acionistas, assessores
e/ou consultores ndo se encontram, direta ou indiretamente: (m.1) sob
investigacdo, em virtude de denuncias de suborno e/ou corrupcao; (m.2) no
curso de um processo, judicial e/ou administrativo, ou foram condenados ou
indiciados sob a acusa¢ao de corrupc¢ao ou suborno; (m.3) listados em alguma
entidade governamental, tampouco conhecidos ou suspeitos de praticas de
terrorismo e/ou lavagem de dinheiro; (m.4) sujeito a restricdes ou sangdes,
econdmicas e de negocios, por qualquer entidade governamental, e/ou
(m.5) banido ou impedido, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou
fiscalizada por qualquer entidade governamental;

(n) o exercicio de suas atividades e negdcios obedecem, materialmente, as
normas e os regulamentos que lhes sdo aplicaveis, possui(em), atualizados e em
pleno vigor, na presente data, todos os alvaras, licencas (inclusive, ambientais) e
autorizagdes dos orgaos federais, estaduais e municipais exigiveis e necessarias a
sua boa ordem legal, administrativa, ao desenvolvimento de suas atividades e
negdcios, exceto por aqueles alvaras, licencas e autorizacdes que estejam em
processo tempestivo de renovagao do alvarg, licenca e/ou autorizagdo que tenha
expirado; e

(o) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacSes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e
de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas, administrativa e/ou judicial, e para as quais
tenha sido obtido efeito suspensivo.

12.2.5. Remuneracao do Agente Administrativo. A titulo de prestacdo de

servicos do Agente Administrativo, sera devida a remuneracao definida nos
termos do Contrato de Agente Administrativo.
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Agente de Cobranca e Agente de Cobranca Extraordinario

12.3. A Emissora sera responsavel pela cobranca (i) ordinaria dos Direitos Creditérios
Cedidos e (ii) extraordinaria, extrajudicial e judicial, para recuperacao de crédito oriundo
dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, atuando diretamente ou por meio de
prestadores de servigo contratados sob sua responsabilidade e as suas exclusivas
expensas do Patrimdnio Separado, nos termos nos termos desta Escritura de Emisséo e
do Contrato de Cobranga, sendo que os procedimentos de cobranca de tais Direitos
Creditorios Cedidos Inadimplidos estardo disciplinados na Politica e Procedimentos de
Cobranca.

12.3.1. Mediante a ocorréncia de quaisquer hipdteses que ensejem a substituicao
da Emissora, na qualidade de Agente de Cobranca dos Direitos Creditorios
Cedidos e/ou dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, conforme previsto
no Contrato de Cobrancga, o Agente de Cobrancga Extraordinario, em até 20 (vinte)
Dias Uteis, da data da ocorréncia do evento, assumira integralmente as atividades
antes desempenhadas pelo Agente de Cobranga até que a Assembleia Geral de
Debenturistas, delibere sobre a destituicdo, temporario ou definitiva, e (a) a
substituicdao da Emissora na condicao de Agente de Cobranga pelo Agente de
Cobranca Extraordinario; ou (b) a contratacdo de outro prestador de servicos
para substituir o Agente de Cobranca.

12.3.2. A prestacgdo dos servicos (i) de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
e/ou dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, pelo Agente de Cobranga, e
(i) dos Servicos de Backup de Dados e dos Servicos de Backup de Agente de
Cobranca, pelo Agente de Cobranca Extraordinaria (sendo certo que a prestagdo
dos Servicos de Backup de Agente de Cobranga, pelo Agente de Cobranca
Extraordinario, observara o disposto no Contrato de Cobranca), devera observar
os critérios e especificacdes definidas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de
Agente Administrativo e no Contrato de Cobranca, com cuidado, ética e
diligéncia, em estrita conformidade com o disposto neste Contrato, seus anexos
e na legislacdo brasileira aplicavel, especialmente, mas ndo se limitando, ao que
tange as disposi¢oes do Codigo de Defesa do Consumidor e do Codigo Civil, se
responsabilizando, de forma individual e ndo solidaria, por todos os prejuizos
comprovadamente causados aos Debenturistas em razdo de condutas impréprias
e/ou divergentes daquelas previstas nesta Escritura de Emissao, no Contrato de
Agente Administrativo e no Contrato de Cobranca e na legislacdo e/ou
regulamentacdo aplicavel.

12.3.3. A remunera¢do do Agente de Cobranca e do Agente de Cobranca
Extraordinario, conforme o caso, sera prevista no Contrato de Cobranga.
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Agente de Analise de Performance

12.4. A Emissora contratou, as suas exclusivas expensas, o Agente de Analise de
Performance qualificado acima, para desempenhar as fun¢des de analise da performance
dos Direitos Creditérios Cedidos.

Agente de Liquidacao

12.5. A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
contratada pela Emissora para desempenhar as fun¢des de agente de liquidagdo dos
eventos de pagamento das Debéntures, conforme previstas nesta Escritura de Emissao e
no Contrato de Escrituracao e de Agente de Liquidagao.

12.5.1. A remuneracdo do Agente Liquidagdo estara prevista no Contrato de
Escrituracdo e de Agente de Liquidacao.

Escriturador

12.6. A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
contratada pela Emissora para desempenhar as fungdes de escriturador das Debéntures,
previstas no Contrato de Escrituracdo e de Agente de Liquidagéao.

12.6.1. A remuneracdo do Escriturador estard prevista no Contrato de
Escrituracdo e de Agente de Liquidacao.

Entidade Certificadora das Assinaturas Eletronicas Certificadas

12.7. A CENTRAL DE REGISTRO DE DIREITOS CREDITORIOS S.A., acima qualificada,
empresa de infraestrutura do mercado financeiro homologada pelo Banco Central e pela
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, contratada pela Emissora para prestacao
de servicos de formalizacao das operacdes de aquisicdo de Direitos Creditorios, através
da plataforma web CRDC e certificagdo das assinaturas das partes através de Assinatura
Eletronica Certificada.

12.7.1. A remuneracao devida a Entidade Certificadora estara prevista no
instrumento celebrado entre a Entidade Certificadora e a Emissora.

Entidade Registradora
12.8. A SPC GRAFENO INFRAESTRUTURA E TECNOLOGIA PARA O SISTEMA
FINANCEIRO S.A., acima qualificada, autorizada pelo Banco Central para o exercicio da

atividade de registro e de depdsito centralizado de ativos financeiros, nos termos da
regulamentacdo especifica do CMN, Banco Central e Resolucdo CVM 175, através de sua
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plataforma web, contratada pela Emissora para prestacdo servicos de registro dos
Direitos Creditorios Cedidos.

12.8.1. A remuneracdo devida a Entidade Registradora estara prevista no
instrumento celebrado entre a Entidade Registradora e a Emissora.

Agéncia de Rating

12.9. AFITCH RATINGS BRASIL LTDA., acima qualificada, agéncia de classificagcdo de
risco de crédito devidamente autorizada a funcionar perante a CVM e autorizada a
prestar os servicos de classificacao de risco, contratada pela Emissora, as suas exclusivas
expensas, para classificacdo de risco das Debéntures Seniores e das Debéntures
Mezanino.

12.9.1. A remuneracao devida a Agéncia de Rating estara prevista no instrumento
celebrado entre a Emissora e a Agéncia de Rating.

Agente Depositario

12.10. O ITAU UNIBANCO S.A. acima qualificado, na qualidade de instituicao
financeira contratada pela Emissora, as suas exclusivas expensas, para prestacdo dos
servicos de cobranca bancaria, através de Boletos, dos Direitos Creditorios Cedidos e de
administragdo e depositario dos recursos depositados e creditados na Conta Vinculada.

12.10.1. A remuneracdao devida ao Agente Depositario estara prevista no
Contrato da Conta Vinculada.

CLAUSULA XIII - DO REGIME FIDUCIARIO E DA ADMINISTRAGAO DO
PATRIMONIO SEPARADO

13.1. Regime Fiduciario e Administracdo do Patrimonio Separado. Na forma dos
artigos 25 e 26 da Lei n° 14.430 e nos termos desta Escritura de Emissao, a Emissora
institui regime fiduciario, com a consequente constituicdo do patrimonio separado, sobre
os bens e direitos listados abaixo, de forma que todos e quaisquer recursos relativos aos
pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos estdo e permanecerdo expressamente
vinculados a Emissé@o, por forca do Regime Fiduciario constituido pela Emissora, em
conformidade com a presente Escritura de Emissdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo
de retengdo, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de outras obriga¢des
da Emissora ("Regime Fiduciario” e "Patrimonio Separado”, respectivamente):

(a) os Direitos Creditorios Cedidos;

(b) os Investimentos Permitidos;
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(c) os Fundos de Reserva;

(d) as eventuais garantias, reais ou fidejussorias, acessorias aos Direitos
Creditérios Cedidos;

(e) os valores que venham a ser depositados na Conta Vinculada, a exemplo:
(e.1) dos recursos dos Fundos de Reserva, enquanto nao investidos em
Investimentos Permitidos; (e.2) daqueles relativos ao pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos;
(e.3) daqueles relativos ao pagamento do valor de recompra dos Direitos
Creditorios Cedidos pelas respectivas Cedentes; (e.4) daqueles eventualmente
auferidos em razdo dos investimentos em Investimentos Permitidos; (e.5) de
quaisquer outros recursos legitimamente recebidos relacionados a Emissdo,
incluindo, mas nao limitado, os valores que venham a ser depositados na Conta
de Livre Movimentacao da Emissora oriundos da Conta Vinculada e/ou dos
Direitos Creditérios Cedidos e/ou dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos;
(e.6) dos valores referentes a integralizagdo das Debéntures; e (e.7) de quaisquer
outros recursos legitimamente recebidos relacionados a Emissdo; e

f) os bens e/ou direitos, acessérios ou ndo, decorrentes dos bens e/ou
direitos indicados nos itens (a) a (e) acima.

13.2. Em razdo do Regime Fiduciario, ora instituido pela Emissora conforme previsto
nesta Escritura de Emissao, a presente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos
serdo registrados na B3, conforme previsto no artigo 26, paragrafo 1°, da Lei n°® 14.430.

13.3. Os recursos do Patrimonio Separado permanecerao separados e segregados do
patrimonio comum da Emissora, até que se complete o resgate da totalidade das
Debéntures, estando, na forma do artigo 27 da Lei n°® 14.430, isentos de qualquer acdo
ou execucao pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias
ou a execucao por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam.

13.4. O agente fiduciario do Patriménio Separado sera o Agente Fiduciario, e os
beneficiarios do Patriménio Separado serdo os Debenturistas da presente Emissao.

13.4.1. Os deveres, responsabilidades, forma de atuacdo, remuneracao,
condi¢Bes e forma de destituicdo ou substituicdo do Agente Fiduciario e da
Emissora, esta Ultima enquanto administradora do Patrimonio Separado, estao
previstas nesta Escritura de Emissao.
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13.5. O exercicio social do Patriménio Separado encerrar-se-a em 30 de novembro de
cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do
Patrimdnio Separado, as quais serdo auditadas por Auditor Independente.

13.6. O Patrimonio Separado sera liquidado na forma prevista nesta Escritura de
Emissao.

13.7. A Emissora administrara ordinariamente o Patriméonio Separado, promovendo as
diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de
recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos pagamentos da Amortizacdo
Programada das Debéntures Seniores, da Amortizacdo Programada das Debéntures
Mezanino, da Remuneracdo das Debéntures Seniores e das Debéntures Mezanino, da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria, do Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures Seniores, do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures Mezanino e
eventuais Encargos Moratérios incidente sobre as Debéntures Seniores e as Debéntures
Mezanino.

13.8. Responsabilidade da Emissora. A Emissora somente respondera por prejuizos
ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado somente em caso de descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda,
por desvio da finalidade do Patriménio Separado.

13.9. Da Liquidacao do Patrimonio Separado e Assuncdo da Administracao do
Patrimonio Separado. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos eventos
abaixo, o Agente Fiduciario devera assumir imediatamente e de forma transitéria a
administracdo do Patrimonio Separado ou promover a liquidacdo do Patrimonio
Separado, na hipotese de a Assembleia Geral de Debenturistas deliberar sobre tal
liquidagao:

(a) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagao judicial
ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano, ou
requerimento, pela Emissora, de recuperacao judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

(b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo

legal;

(o) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;
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(d) comprovado desvio de finalidade do Patrimonio Separado; e/ou

(e) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissado, que dure por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do vencimento da obrigacdo, caso haja recursos suficientes
no Patrimdnio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora
estipulado sera contado de notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario a Emissora.

13.9.1. Em até 5 (cinco) dias a contar do inicio da administragdo, pelo Agente
Fiduciario, do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario devera convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas, a qual devera ser convocada mediante edital
publicado por 3 (trés) vezes, com a antecedéncia de 15 (quinze) dias para primeira
convocagao e de 8 (oito) dias para segunda convocacao, nos termos do paragrafo
2° do artigo 30 da Lei n°® 14.430, sendo que tal assembleia instalar-se-a conforme
quoruns previstos na Clausula XIV abaixo, para deliberar sobre eventual
liquidacdo do Patrimoénio Separado.

13.9.2. A Assembleia Geral de Debenturistas devera deliberar pela liquidagdo do
Patrimbnio Separado, ou pela continuidade de sua administracdo por nova
companhia securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, fixando, neste caso, a
remuneracao da nova securitizadora ou do Agente Fiduciario, bem como as
condicdes de sua viabilidade econdmico-financeira.

13.10. Insuficiéncia do Patriménio Separado. A insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado nao dara causa a declaracao de sua quebra. No entanto, a Emissora convocara
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a forma de administracéo ou
liquidacdo do Patrimbnio Separado, bem como a nomeacdo e remuneragdo do
liquidante.

13.11. Limitacdo da Responsabilidade da Emissora. Os pagamentos dos Direitos
Creditorios Cedidos ou outros necessarios a viabilizagdo do pagamento da amortizacao
e/ou dos juros remuneratérios devidos os Debenturistas sob regime fiduciario em
patriménio separado, conforme descrito nesta Escritura de Emissdo, ndo contam com
nenhuma espécie de garantia ou coobrigacdo da Emissora. Desta forma, a
responsabilidade da Emissora esta limitada ao Patrimdnio Separado.

13.12. Liquidacdo do Patriménio Separado. Quando o Patrimdnio Separado for
liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario aqui instituido.

13.12.1. O Agente Fiduciario devera fornecer a Emissora, no prazo de 5 (cinco)

Dias Uteis a partir da extincdo do Regime Fiduciario a que estdo submetidos os
Direitos Creditérios Cedidos, declaracdo de encerramento da Emissdo, que servira
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para baixa junto a B3 do registro que tenha instituido o Regime Fiduciario, se for
0 caso.

13.12.2.Em caso de liquidagdo do Patrimdnio Separado, os bens, direitos e
garantias pertencentes ao Patrimonio Separado serdo entregues, em favor dos
Debenturistas, observado que, para fins de liquidagdo do Patrimonio Separado, a
cada Debénture sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimonio
Separado, na propor¢dao em que cada Debénture representa em relacdo a
totalidade do saldo devedor das Debéntures, observada a ordem de prioridade e
preferéncia de cada série de Debéntures e a Ordem de Alocagdo de Recursos,
operando-se, no momento da referida dacdo em pagamento, a quitacao das
Debéntures e liquidagdo do Regime Fiduciario.

13.12.3. A dagdo em pagamento, em favor dos Debenturistas, de bens e direitos
integrantes do PatrimoOnio Separado, caso realizado pela Emissora, devera ser
realizada fora do ambito da B3.

13.12.4. Os Debenturistas tém ciéncia que, em caso de liquidacdo do Patrimonio
Separado, deverao: (a) possuir todos os requisitos necessarios para assumir
eventuais obrigacOes inerentes as Debéntures emitidas e aos bens e direitos
inerentes ao Patriménio Separado; e (b) indenizar, defender, eximir, manter
indene de responsabilidade a Emissora, em relacao a todos e quaisquer prejuizos,
indenizacdes, responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos, tributos
ou despesas (inclusive honorarios e despesas de advogados internos ou
externos), decisbes judiciais e/ou extrajudiciais, demandas judiciais e/ou
extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e trabalhistas) incorridos e/ou
requeridos a Emissora, direta ou indiretamente, independentes de sua natureza,
em razao da liquidacdo do Patrimonio Separado, exceto se comprovadamente
decorrentes de culpa grave ou dolo, por parte da Emissora.

CLAUSULA XIV - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

14.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢bes
e na Resolucdo CVM 81, e, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des
sobre a assembleia geral de acionistas, podendo ser realizadas de forma presencial, por
conferéncia telefénica, video conferéncia, de modo exclusivamente digital ou
parcialmente digital, ou por qualquer outro meio de comunicacao, se assim permitido
pela legislacdo aplicavel ou pela CVM, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhdo dos Debenturistas.
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14.2. Compete privativamente a Assembleia Geral de Debenturistas, sem prejuizo da
apreciacao de outras matérias de interesse da comunhao dos Debenturistas, deliberar
sobre:

(a) as demonstracdes financeiras do Patrimdnio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério do Auditor Independente do Patrimdnio
Separado, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a
que se referirem;

(b) alteracdes da presente Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da
Emissao;

(c) a emissdo de novas séries de Debéntures Seniores e/ou de Debéntures
Mezanino, nos termos da presente Escritura de Emissdo, sendo certo que a
emissdo de tais novas séries ndo podera dar ensejo ao rebaixamento da ultima
classificacdo de risco atribuida as Debéntures Seniores e/ou as Debéntures
Mezanino, conforme classificacdo de risco apurada quando de tal deliberagao;

(d) destituicao ou substituicdo da Emissora na administracdo do Patriménio
Separado, nos termos do artigo 39 da Resolu¢do CVM 60; e

(e) destituicdo ou substituicio do Agente Fiduciario e/ou do Agente
Administrativo e/ou dos demais prestadores de servicos da Emissdo, conforme
aplicavel.

14.3. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo e/ou pela CVM.

14.4. A convocacao de Assembleia Geral de Debenturistas se dara de acordo o disposto
na Lei das Sociedades por A¢oes.

14.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo minimo
previsto na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis em vigor, contados da data da
publicagdo da primeira convocagdo. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocagao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apods a
data marcada para instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagdo ou conforme prazo minimo previsto em legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis em vigor.

14.6. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do (a) em primeira

convocagao, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulacdo, e (b) em segunda convocagao, com qualquer quérum.
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14.7. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
respectiva ou nela ter proferido voto.

14.8. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacdo, independentemente
de publicagdes e/ou avisos.

14.9. Nas deliberac6es da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera
um voto, exceto para Debéntures cujos titulares sejam a Emissora e/ou suas Partes
Relacionadas, admitida a constituicio de mandatario, titular de Debéntures ou néo,
desde que nado seja Parte Relacionada da Emissora.

14.9.1.0bservados os quoéruns especificamente dispostos nesta Escritura de
Emissao, as deliberacdes serdao tomadas, em Assembleia Geral de Debenturistas,
com aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, em primeira
convocacgdo, (a) maioria absoluta das Debéntures em Circulacao; e, em segunda
convocacdo, (b) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em
Circulacao, presentes na Assembleia Geral de Debenturistas.

14.9.2.Sem prejuizo dos quoéruns especificamente dispostos nesta Escritura de
Emissao, as deliberagbes em Assembleia Geral de Debenturistas para emissao,
pela Emissora, de novas séries de Debéntures Seniores e/ou de Debéntures
Mezanino serdao tomadas com aprovacao de Debenturistas representando, no
minimo, (a) em primeira convocacdo, a maioria absoluta das Debéntures em

Circulacdo e 100% (cem por cento) das Debéntures Subordinadas Junior em
circulagdo; e (b) em segunda convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais 1
(uma) das Debéntures em Circulagdo e 100% (cem por cento) das Debéntures
Subordinadas Junior em circulacao.

14.9.3. A renlncia (waiver) em relagdo a qualquer matéria prevista nesta Escritura
de Emissdo e/ou nos demais Documentos da Emissdo, conforme aplicavel,
previamente a ocorréncia de qualquer inadimplemento das obriga¢des
estabelecidas nesta Escritura de Emissao e/ou e/ou nos demais Documentos da
Emissdo, conforme aplicavel, bem como quaisquer alteragdes decorrentes da
aprovacao de referida renuncia (waiver), devera ser aprovado de acordo com o
quorum especifico aplicavel a referida matéria.

14.10. As deliberacbes em Assembleia Geral de Debenturistas para modificagdo (1) da

Remuneragdo de Debéntures Seniores e de Remuneragdo de Debéntures Mezanino;
(2) das Datas de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures Seniores e das Datas de
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Pagamento de Amortizacdo Programada das Debéntures Seniores; (3) das Datas de
Pagamento da Remuneracao das Debéntures Mezanino e das Datas de Pagamento da
Amortizagdo Programada de Debéntures Mezanino; e (4) da Data de Vencimento das
Debéntures Seniores e a Data de Vencimento das Debéntures Mezanino serdo tomadas
pelos votos favoraveis de Debenturistas, titulares de Debéntures, que representem, no
minimo, (a) em primeira convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulacao e 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures

Subordinadas Junior em circulacdo; e (b) em segunda convocacao, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacdo e 50% (cinquenta por cento) mais 1
(uma) das Debéntures Subordinadas Junior, presentes na respectiva assembleia.

14.10.1. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 14.9.1 e 14.9.2 acima, dependera
da aprovacao por titulares de Debéntures que representem, em primeira ou em
segunda convocacao, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo
e 2/3 (dois tercos) das Debéntures Subordinadas Junior em circulacdo (observado
e sem prejuizo do disposto na Clausula 14.10.2 abaixo), quaisquer deliberaces
da Assembleia Geral de Debenturistas que envolvam:

(a) a alteracao da presente Escritura de Emissdo para a modificacdo (a.1) das
caracteristicas dos Direitos Creditérios Cedidos que podem ser adquiridos pela
Emissora; (a.2) dos Critérios de Elegibilidade; (a.3) dos Eventos de Aceleragdo
e/ou dos Eventos de Desaceleracdo; (a.4) dos Eventos de Vencimento
Antecipado; (a.5) das obrigacbes, declaracdes e garantias da Emissora constantes
nesta Escritura e nos demais Documentos da Emissdo; (a.6) das obrigacdes
adicionais da Emissora constantes nesta Escritura e nos demais Documentos da
Emissdo; e/ou (a.7) de qualquer dos qudruns de deliberacdo em Assembleia
Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo; e/ou

(b) toda e qualquer modificagdo, alteracdo ou aditamento ao Contrato de
Agente Administrativo, ao Contrato de Cobranga e/ou ao Contrato de Conta
Vinculada; e/ou

(c) pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patrimonio Separado, nos
casos de insuficiéncia de recursos para liquidar as Debéntures, incluindo, mas nao
limitado, sobre: (c.1) a realizacdo de aporte de capital por parte dos
Debenturistas; (c.2) a dacdo em pagamento aos Debenturistas dos Direitos
Creditorios Cedidos, valores, bens e direitos integrantes do Patriménio Separado,
o leildo dos ativos componentes do Patrimdnio Separado e/ou a transferéncia da
administragdo do Patrimdnio Separado para outra companhia securitizadora, em
substituicdo a Emissora ou para o Agente Fiduciario, definindo os respectivos
critérios e procedimentos a serem observados para a efetivacdo das medidas
aprovadas.
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14.10.2. Os Debenturistas, titulares de Debéntures Subordinadas Junior néo
poderdo votar em deliberacdes em que comprovadamente se encontrem em
uma situacdo de Conflito de Interesse e/ou em deliberaces relacionadas a
qualquer matéria que atribua qualquer vantagem, crie e/ou aumente qualquer
direito e/ou atenue qualquer obrigacdo relacionadas a Emissdo, a Emissora, as
Debéntures Subordinadas Junior, sendo nestas hipoteses assegurado aos
Debenturistas, titulares de Debéntures Subordinadas Junior o direito de se
manifestarem em Assembleia Geral de Debenturistas, devendo-se registrar em
ata suas opinides e manifestagdes sobre as matérias objeto de deliberacao,
mesmo nado sendo consideradas para fins de cOmputo do respectivo quérum de
deliberacao.

14.10.3. Nas hipoteses em que qualquer Debenturista titular de Debéntures
Subordinadas Junior se encontre em uma situacao de Conflito de Interesse, as
Debéntures de sua titularidade ndo serdo consideradas para fins de computo do
respectivo quorum de deliberacao, conforme previsto nesta Escritura de Emisséao.

14.10.4. Sem prejuizo das regras previstas na regulamentagao da CVM, para fins
desta Escritura de Emissao ou de qualquer outro documento relativo a Emissao,
“Conflito de Interesse” significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos ou indiretos, mediante interesse pessoal, efetivo
ou em potencial, direto ou indireto, a qualquer Pessoa e/ou suas respectivas
Partes Relacionadas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo de
interesse na matéria a ser deliberada em Assembleia Geral de Debenturistas ou
que dela possa se beneficiar.

14.11. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

14.12. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

14.13. Sem prejuizo das demais disposi¢des desta Escritura de Emissao, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou
parcialmente digital, observadas as disposi¢cdes da Resolugao CVM 81.

CLAUSULA XV - DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DO
INTERVENIENTE GARANTIDOR

15.1. A Emissora e o Interveniente Garantidor, conforme aplicavel, declaram e

garantem, individualmente, ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, na data da
assinatura desta Escritura de Emissdo, que:
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(a) € uma companhia securitizadora de créditos mercantis, devidamente
organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por acdes, de
acordo com as leis brasileiras, devidamente registrada junto a CVM, na categoria
“companhia securitizadora”;

(b) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e vigor todas as licencas,
concessoes, autorizacdes, permissoes e alvaras, inclusive societarias, regulatérias
e ambientais, exigidas pelas autoridades federais, estaduais, municipais ou
reguladoras aplicaveis ao exercicio de suas atividades, sendo que até a presente
data a Emissora, assim como suas Partes Relacionadas, ndo foram notificadas
acerca da revogacao de quaisquer delas ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogacao, suspensao ou cancelamento
de quaisquer delas, exceto por aquelas em processo tempestivo de renovacgao;

(c) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a
celebragdo desta Escritura e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali
previstas e, conforme o caso, a realizacdo da Emissdo, da Oferta e da Colocagdo
Privada, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

(d) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém,
conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da
Emissora, conforme aplicavel, as obrigacbes aqui e ali previstas e, sendo
mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(e) esta Escritura constitui obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da
Emissora exequiveis de acordo com os seus termos e condicoes;

(f) exceto pelo disposto nesta Escritura, pelo registro do Ato Societario da
Emissora na JUCESC e pela publicagdo do Ato Societario da Emissora no Jornal
de Publicagdo, nenhuma aprovagao, autorizagdo, consentimento, ordem, registro
ou habilitacdo de ou perante qualquer instancia judicial, érgdo ou agéncia
governamental ou 6rgdo regulatério se faz necessario a celebracdo e ao
cumprimento desta Escritura e, conforme o caso, a realizacdo da Emissao, da
Oferta e da Colocacdo Privada;

(9) a celebragdo, os termos e condi¢des desta Escritura e o cumprimento das
obrigagdes aqui e ali previstas e, conforme o caso, a realizagdo da Emissdo, da
Oferta e da Colocagdo Privada (1) ndo infringem o estatuto social da Emissora;
(2) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (3) nao resultarao em:
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(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (4) nao infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que
a Emissora esteja sujeita; e (5) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentencga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora;

(h) esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

(i) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagéo
e apuracao da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracdo das Debéntures
Seniores e da Remuneracao das Debéntures Mezanino foi acordada por livre
vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

() nao ha acdes judiciais, processos ou arbitragem, de qualquer natureza,
incluindo, sem limitagao, civeis, trabalhistas, fiscais e previdenciarias contra si, que
possam causar Efeito Adverso Relevante;

(k) as informacdes prestadas por ocasidgo da Oferta sdo suficientes,
verdadeiras, precisas consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta;

()] tem ciéncia e cumprem rigorosamente, por si, suas Partes Relacionadas,
seus funcionarios, seus diretores e/ou conselheiros (1)a Legislacao
Socioambiental e (2) a Legislacdo Anticorrupcao, declarando ainda que envida os
melhores esforcos para que seus contratados e/ou subcontratados se
comprometam a observar as disposi¢des contidas na Legislacdo Socioambiental
e nas Legislacao Anticorrupcao;

(m) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e vigor todas as licencas,
concessoes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive societarias, regulatorias
e ambientais, exigidas pelas autoridades federais, estaduais, municipais ou
reguladoras aplicaveis ao exercicio de suas atividades, sendo que até a presente
data a Emissora, assim como suas Partes Relacionadas, ndo foram notificadas
acerca da revogacdo de quaisquer delas ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogagao, suspensao ou cancelamento
de quaisquer delas, exceto por aquelas em processo tempestivo de renovacao;

(n) estd, assim como suas Partes Relacionadas, cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos &rgaos

127



Docusign Envelope ID: 5DF422DA-2BAE-464D-A167-ESBE0C9C57891

governamentais, autarquias ou instancias judiciais, administrativas e arbitrais
aplicaveis ao exercicio de suas atividades;

(o) no contexto das atividades por ela desenvolvidas, declara a inexisténcia de
violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgéo ou atos lesivos
a administracao publica, incluindo, sem limitacdo, a Legislacao Anticorrupgao, por
si, suas respectivas Afiliadas e/ou por qualquer de seus respectivos
administradores, funcionarios, diretores e/ou conselheiros, estes Ultimos quando
agindo em nome ou interesse da respetiva parte;

(p) declara e garante que ndo estd envolvida ou ira se envolver, direta ou
indiretamente, por si, suas respectivas Afiliadas e/ou por qualquer de seus
respectivos administradores, funcionarios, diretores e/ou conselheiros, estes
ultimos quando agindo em nome ou interesse da respetiva parte, durante o
cumprimento das obrigagdes previstas neste Contrato, em qualquer atividade ou
pratica que constitua uma infracdo aos termos da Legislacdo Socioambiental e da
Legislacao Anticorrupcao;

(q) cumpre, bem como fazem com que suas Controladas e os respectivos socios,
acionistas, administradores, empregados ou representantes, quando agindo em
seu nome e beneficio, cumpram a Legislacdo Anticorrupcao, sendo certo que,
(9.1) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram a divulgagdo
integral cumprimento de tais normas; (q.2) da pleno conhecimento de tais
normas a todos os profissionais com quem venham a se relacionar, previamente
ao inicio de sua atuacao; (q.3) abstém-se de praticar atos de corrupcao e de agir
de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, nos seus
interesses ou para seu beneficio, exclusivos ou ndo; e (q.4) comunicara ao Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, caso tenham
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole a Legislagdo Anticorrupgao;

(r) ndo existe decisdo judicial contra si, suas Controladas e os respectivos socios,
acionistas, administradores, empregados ou representantes, quando agindo em
seu nome e beneficio, de qualquer procedimento investigativo, administrativo,
judicial ou extrajudicial relacionado: (r.1) a medida assecuratéria em processo
penal, acdo civil publica ou de improbidade administrativa que determine o
arresto, sequestro ou qualquer outro tipo de constricdo patrimonial ou de
quaisquer bens proprios ou em sua posse; (r.2) ao incentivo a prostituicdo ou a
utilizacdo em suas atividades de mao-de-obra infantil ou em condicao analoga a
de escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral ou sexual; ou (r.3)a
qualquer crime ou infracdo penal, bem como a infracdo das normas e obrigagdes
estabelecidas pela Legislagdo Anticorrupgéao;
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(s) cumpre, bem como fazem com que suas Controladas e os respectivos socios,
acionistas, administradores, empregados ou representantes, quando agindo em
seu nome e beneficio, a Legislagdo Socioambiental em todos os seus aspectos
materiais e ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condi¢bes analogas
as de escravo ou trabalho infantil ou esta associado, de qualquer forma, a atos
que importem proveito criminoso da prostituicao;

(t) inexiste qualquer condenacdo contra si ou contra as suas Controladas e os
respectivos socios, acionistas, administradores, empregados ou representantes,
quando agindo em seu nome e beneficio, na esfera administrativa ou judicial,
notadamente por razbes de corrupcao ou por qualquer motivo referente ao
descumprimento da Legislacdo Anticorrupcao;

(u) nao omitiu ou omitira qualquer fato que possa resultar em alteracdo
substancial na situacdo econOmico-financeira, operacional ou juridica da
Emissora;

(v) inexiste, inclusive em relacio as suas Partes Relacionadas,
(1) descumprimento de qualquer disposicao contratual relevante, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer
processo ou procedimento, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacao governamental, em qualquer dos casos deste
inciso, (i) que possa afetar a Emissdo ou os negdcios da Emissora, assim como de
suas Partes Relacionadas; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou
de qualquer forma afetar qualquer dos Documentos da Emissao;

(w) esta em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e
de quaisquer outras obriga¢des impostas por lei, exceto por aquelas para as quais
tenha sido obtido provimento jurisdicional com exigibilidade imediata e cuja
auséncia ndo cause um Efeito Adverso Relevante na Emissora, e/ou em suas
Partes Relacionadas;

(x) seus livros contabeis e societarios encontram-se atualizados,
regularmente abertos e registrados no competente érgao do registro, conforme
exigido pela legislacdao em vigor;

(y) (y.1) ndo se encontra em estado de insolvéncia, faléncia, recuperacao
judicial, dissolugdo, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial; e (y.2) tem
capacidade econémico-financeira para assumir e cumprir todos os compromissos
previstos nos Documentos da Emissao;
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(z) esta em situagao regular perante as autoridades governamentais as quais se
encontra subordinado, e mantém validos e regulares todos os alvaras,
concessoes, licengas, autorizacdes ou aprovacdes exigidos nos termos da
legislacdo e regulamentagao brasileira, necessarias ao seu regular funcionamento,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto, exceto (z.1) pelos
alvaras, concessdes, licencas, autorizacdes ou aprovacdes que estejam em
periodo tempestivo de renovacdo, ou (z.2) pelos casos em que possua
provimento administrativo ou jurisdicional vigente autorizando sua atuagdo sem
os referidos alvaras, concessdes, licencas, autorizagdes ou aprovagoes, ou, ainda
(z.3) nos casos em que obtenha efeito suspensivo por medida administrativa ou
judicial, ou por recurso, contra a aplicabilidade e/ou exigéncia de tais alvaras,
concessoes, licengas, autorizacdes ou aprovagoes;

(aa) os Documentos Comprobatorios e Documentos Complementares, conforme
0 caso, representardo corretamente os Direitos Creditorios Cedidos, os quais se
encontrardo regularmente constituidos, validos e eficazes, sendo absolutamente
verdadeiros todos os seus termos e valores;

(bb) o0s contratos e demais instrumentos que dao origem aos Direitos
Creditérios ndo possuem qualquer avenca que impega, proiba ou condicione, a
qualquer titulo, a cessdo e/ou a aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios;

(cc) os Direitos Creditérios foram originados de acordo com as leis e
regulamentacdes aplicaveis;

(dd) o Interveniente Garantidor é plenamente capaz para a pratica de todos os
atos da vida civil e cumprimento de todas as obrigacdes previstas nesta Escritura
de Emissao (incluindo a Fianca), sendo casado sob o regime de separacao total
de bens; e

(ee)de maneira livre, esclarecida e inequivoca, concordam com a utilizagdo de
seus dados pessoais para a realizacdo da Emissao, nos termos e propdsitos
contidos nos Documentos da Emissdo, autorizando, expressamente, desde ja, o
compartilhamento destas informacdes com as demais partes envolvidas.

15.2. A Emissora e o Interveniente Garantidor, cada um por si, declaram, ainda, (a) ndo
ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer plenamente, suas
funcdes conforme descritas nesta Escritura e na Resolucao CVM 17; (b) ter ciéncia de
todas as disposi¢oes da Resolucdao CVM 17 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario;
(c) que cumprira todas as determinacdes do Agente Fiduciario vinculadas ao
cumprimento das disposi¢des previstas naquela Instrugdo; e (d) ndo existir nenhum
impedimento legal contratual ou acordo de acionistas que impeca a presente Emissao.
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15.3. A Emissora e o Interveniente Garantidor, em carater irrevogavel e irretratavel, se
obrigam a indenizar os Debenturistas, o Agente Fiduciario e o Agente Administrativo por
todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou
pelo Agente Fiduciario e/ou pelo Agente Administrativo em razdo da falsidade e/ou
incorrecao de qualquer das declaragdes prestadas nos termos acima.

CLAUSULA XVI - GARANTIA

16.1. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das obriga¢des assumidas
pela Emissora, no ambito desta Emissdao, o Sr. Volnei, neste ato, presta garantia
fidejussoria, na forma de fianga, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, assumindo, a partir da presente data e independentemente de qualquer
condicdo, a condicao de fiador, codevedor solidario, principal pagador e responsavel,
solidariamente com a Emissora, pelo pagamento integral das Debéntures, na hipotese
de comprovado descumprimento das obrigacbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Emissdo, conforme aplicavel

(“Fianca”).

16.1.1. O Sr. Volnei expressamente renuncia aos beneficios de ordem, novacao,
direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos
277,333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 829, paragrafo unico, 834, 835,
837, 838 e 839, todos do Cddigo Civil e artigos 130, 131 e 794, da Lei n° 13.105,
de 16 de marco de 2015, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil") e
declara-se responsavel solidariamente a Emissora pelo fiel cumprimento das

obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao e nos demais
Documentos da Emissao, conforme aplicavel.

16.1.2. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora e podera ser admitida ou
invocada pelo Sr. Volnei com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao e dos demais Documentos da
Emissdo, conforme aplicavel.

16.1.3. O pagamento pelo Sr. Volnei de qualquer valor devido em virtude da
Fianca ora prestada sera realizado fora do ambito da B3, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados do recebimento de comunicacao escrita enviada pelo Agente
Fiduciario, nesse sentido, sobre a ocorréncia de qualquer evento em que haja
obrigagdo de pagamento pecuniario, devidos nos termos desta Escritura de
Emissdo e/ou nos demais Documentos da Emissdo, conforme aplicavel. Tal
comunicacdo devera ser encaminhada pelo Agente Fiduciario as Fiadoras, com
cébpia para a Emissora, no Dia Util seguinte & ocorréncia de Vencimento
Antecipado das Debéntures ou apos declaracao de vencimento antecipado das
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Debéntures, neste Ultimo caso, em decorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado.

16.1.4. Na hipdtese prevista na Clausula 16.1.3 acima, o Sr. Volnei devera efetuar
o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao,
calculados pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), dos Encargos Moratorios, se
houver, e de outras obrigagdes pecuniadrias comprovadamente devidas e ndo
pagas, pela Emissora, até a data do efetivo pagamento, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Emissdo, conforme o caso, e,
em qualquer hipétese, independentemente de qualquer pretensdo, acao, disputa
e/ou reclamacao que a Emissora e/ou o Sr. Volnei venha a ter ou exercer em
relagdo as suas obrigacSes sob as Debéntures.

16.1.5. Todos e quaisquer pagamentos realizados em decorréncia da Fianca
serao efetuados livres e liquidos, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos,
taxas, contribuicbes de qualquer natureza, tarifas, encargos ou retencdes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, devendo o Sr. Volnei pagar as quantias adicionais que sejam
necessarias para que os Debenturistas recebam do Sr. Volnei os valores devidos
a titulo de amortizacdo total do Valor Nominal Unitario ou o seu saldo, da
Remuneracdo e eventuais Encargos Moratérios e de outras obrigaces
pecuniarias comprovadamente devidas e ndo pagas, pela Emissora, até a data do
efetivo pagamento, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo e nos demais
Documentos da Emissdo, conforme o caso, como se tivessem sido pagos
diretamente pela Emissora.

16.1.6. A Fianca permanecera valida e eficaz em todos os seus termos até o
completo, efetivo e irrevogavel pagamento e cumprimento das obrigacSes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao e nos demais Documentos
da Emissao, conforme aplicavel, inclusive em caso de aditamentos, alteracdes e
quaisquer outras modificagdes.

16.1.7. Para os fins do disposto no artigo 835 do Cddigo Civil, o Sr. Volnei desde
ja reconhece como prazo determinado, a data da quitacdo integral das
Debéntures, ainda que o pagamento de todos os valores devidos s6 ocorra apds
a Data de Vencimento, bem como declara ter lido e concordar, em sua
integridade, com o disposto nesta Escritura de Emissdo e nos demais
Documentos da Emissdo, estando ciente dos termos e condi¢des da Fianga ora
prestada e das Debéntures.
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16.1.8. A Fianca podera ser executada e exigida pelo Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, judicial e/ou extrajudicialmente,
guantas vezes forem necessarias até a quitagdo integral das Debéntures.

16.1.9. A inobservancia, pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, dos prazos para execucao da Fianca constituida em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, ndo ensejara, sob hipotese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade prevista nesta Escritura de
Emissdo e nos demais Documentos da Emissdo, conforme aplicavel.

16.1.10. O Sr. Volnei sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso
venham a honrar a Fianga, total ou parcialmente, sendo certo que obriga-se a:
(i) somente apos a quitacao integral das Debéntures, exigir e/ou demandar o
reembolso de valores da Emissora, em decorréncia de qualquer valor que tiver
sido honrado em decorréncia da Fianga; e (ii) caso receba qualquer valor da
Emissora em reembolso de qualquer valor que tenha sido honrado em
decorréncia da Fianca antes da quitacdo integral das Debéntures, repassar tal
valor, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu recebimento, ao
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, para
pagamento aos Debenturistas.

16.1.11. O Sr. Volnei declara e garante que: (i) possui plena capacidade e
legitimidade para a prestacdo desta Fianca; e (ii) todas as autorizagbes
necessarias para prestacao desta Fianga, assinatura desta Escritura de Emissdo e
ao cumprimento de todas as suas respectivas obrigacSes aqui previstas e a
constituicdo da Fianca foram obtidas e se encontram em pleno vigor.

16.1.12. O Sr. Volnei declara-se cientes e concordam que a Fianca permanecera
valida e plenamente eficaz em caso de aditamento, novacdo, alteracdes e
quaisquer outras modificacdes nesta Escritura de Emissdao e nos demais
Documentos da Emissao.

16.1.13. A Interveniente Anuente, cOnjuge do Sr. Volnei, neste ato e para os fins
do artigo 1.647, inciso Il do Cédigo Civil, manifesta sua integral concordancia e
aceitacao em relagdo a Fianga ora prestada pelo Sr. Volnei, anuindo com todos
os termos e condigdes previstos na presente Escritura de Emissdo e por
estipulacao legal, declarando conhecer integralmente todas as obrigacbes
assumidas pela Emissora e pelo Interveniente Garantidor nesta Escritura de
Emissdo e nos demais Documentos da Emissao.
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CLAUSULA XVII - DISPOSICOES GERAIS

17.1. Comunicagbes. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes, pelo
Interveniente Garantidor e/ou pelo Agente Administrativo, nos termos desta Escritura,
deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

MULTIPLIKE SECURITIZADORA S.A.

Rua Ruy Barbosa, n° 1805, 3° andar, bairro Costa e Silva
CEP 89220-100 - Joinville = SC

At.: Ricardo Alexandre Fagundes

Tel.: +55 (47) 99733-0056 ou +55 (47) 99211-6496
E-mail: ricardo.fagundes@multiplike.com.br

Para o Agente Fiduciario, Agente de Liquidacao e Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, bairro Pinheiros

Sao Paulo — SP, CEP 05425-020

At.: Eugénia Souza

Tel.: +55 (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de
precificacdo de ativos); vxinforma@vortx.com.br (para acesso ao sistema e/ou
cumprimento de obrigacdes)

Para o Agente Administrativo:
KANASTRA CONSULTORIA LTDA.
Avenida dos Vinhedos, n° 71, Torre Empresarial Sul, 8° andar, sala 802, bairro
Jardim Sul
CEP 38411-848 - Uberlandia — MG
At.: Pedro Donega / Leticia Vieira / Maira Pincerato
Tel.: +55 (34) 3212-4453
E-mail: securitizadora@kanastra.com.br
middle@kanastra.com.br

Para a Entidade Certificadora:

CENTRAL DE REGISTRO DE DIREITOS CREDITORIOS S.A.
Rua do Paraiso, n® 148, 2° andar, bairro Vila Mariana

CEP 04103-000 - Sao Paulo/SP

At.: Othavio Parisi

Tel.: +55 (11) 2892-5874

E-mail: othavio.parisi@crdc.com.br
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Para a Entidade Registradora:

SPC GRAFENO INFRAESTRUTURA E TECNOLOGIA PARA O SISTEMA
FINANCEIRO S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 1° andar (parte), bairro Jardim Paulistano
CEP 01452-919 - Sao Paulo/SP

At.: Departamento Juridico

E-mail: legal@spcgrafeno.com.br

Para o Interveniente Garantidor:
VOLNEI EYNG

Rua Hermann Lange, n° 502

Joinville — SC, CEP 89219-160

At.: Volnei Eyng

Tel.: =+55 (47) 3512-2500

E-mail: volnei.eyng@multiplike.com.br

17.1.1. Os documentos e as comunicacdes, assim como o0s meios fisicos que
contenham documentos ou comunicacdes, serdao considerados recebidos
quando (a) entregues nos enderecos acima mencionados sob protocolo ou com
"aviso de recebimento” expedido pelo correio; ou (b) por correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu envio seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente).

17.1.2. As comunicagdes enviadas nas formas previstas nesta Escritura serdo
consideradas plenamente eficazes se entregues a empregado, preposto ou
representante das partes ou intervenientes anuentes.

17.1.3. Se qualquer das partes mudar de endereco ou tiver qualquer de seus
dados acima mencionados alterados, devera comunicar as demais partes o novo
endereco para correspondéncia.

17.1.4. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas deverao (a) ser publicados no Jornal de Publicacdo, se assim for
requerido pela regulamentacao e legislacao aplicavel, ou (b) comunicados aos
Debenturistas, por meio de comunicagao escrita (inclusive e-mail), com cépia ao
Agente Fiduciario, bem como disponibilizados na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores.

17.1.5. Com excecgdo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigacSes pactuadas nesta Escritura referentes
ao envio de documentos e informagdes periodicas ao Agente Fiduciario, ocorrera
exclusivamente através da plataforma VX Informa, exceto em caso de
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instabilidades ou impossibilidade de cumprimento através da plataforma,
hipotese em que serd permitido o cumprimento por correio eletrénico.

17.1.6. Para os fins deste contrato, entende-se por “VX Informa” a plataforma
digital  disponibilizada pelo Agente Fiducidario em seu website
(https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro é necessario acessar
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

17.2. Alteragdes. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre (a) correcdo de erro material grosseiro e/ou de
digitacao e/ou aritmético; (b) alteracdes a esta Escritura de Emissao e/ou a qualquer dos
demais Documentos da Emissao ja expressamente permitidas nos termos desta Escritura
de Emissdo e/ou dos demais Documentos da Emissao; (c) alteracbes a esta Escritura de
Emissdo e/ou a qualquer dos demais Documentos da Emissdo em decorréncia de
exigéncias formuladas pela JUCESC, pelos cartérios competentes, pela CVM, pela B3 e/ou
pela ANBIMA e/ou para atendimentos de normais legais ou regulamentares, conforme
aplicavel; ou (d) alteracbes a esta Escritura de Emissdo e/ou a qualquer dos demais
Documentos da Emissdo em decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes,
do Interveniente Garantidor e/ou do Agente Administrativo, tais como alteragdo na razao
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corre¢des referidas
nos itens (@), (b), (c) e (d) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos
Debenturistas e/ou a Emissora ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures.

17.3. Irrevogabilidade e Irretratabilidade. A presente Escritura de Emissao é firmada
em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer
titulo.

17.3.1. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, o Interveniente
Garantidor, a Interveniente Anuente e o Agente Administrativo, em boa-fé, a
substituir a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

17.4. Rentncia. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura; desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas, em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora
previstas nesta Escritura, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituirda novacdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigaces assumidas pela Emissora e/ou pelo Interveniente Garantidor nesta Escritura
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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17.5. Lei Aplicavel. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

17.6. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugao Especifica. Esta Escritura e as
Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos | e Ill do
artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes, o Interveniente
Garantidor e o Agente Administrativo desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura comportam
execugao especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 497, 815 e seguintes do
Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito dos Debenturistas de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

17.7. Transferéncia das Obrigacoes. A Emissora ndo podera, sem a prévia e expressa
anuéncia dos Debenturistas, transferir, a qualquer titulo, qualquer obrigacdo dever ou
atribuicdo proveniente das Debéntures.

17.8. Assinaturas Eletronicas. As Partes, o Interveniente Garantidor, a Interveniente
Anuente e o Agente Administrativo expressamente concordam, de maneira irrevogavel
e irretratavel, que esta Escritura de Emissdo podera ser assinada, por qualquer uma das
seguintes formas (desde que todas as Partes e o Agente Administrativo adotem a mesma
forma de assinatura), todas legalmente admitidas e reconhecidas, quais sejam:
(i) assinaturas fisicas; ou (ii) nos termos da Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, conforme em vigor e desde que todos os signatarios utilizem o mesmo
servico e ferramenta dentre os disponiveis, com a utilizacdo dos certificados emitidos
pela ICP-Brasil. Desta forma, as Partes e o Agente Administrativo atribuem a Escritura de
Emissao assinada, por qualquer um dos meios acima, todos os efeitos legais, ratificando
a validade, autenticidade, integridade e existéncia das obrigacdes e direitos ora
assumidos, de forma que a presente Escritura de Emissao fica constituida como um titulo
executivo extrajudicial.

17.8.1. Na hipdtese de assinatura digital desta Escritura de Emissdo, a sua
assinatura fisica, bem como a sua existéncia fisica (impressa), ndo serdo exigidas
para fins de cumprimento de obriga¢des previstas nesta ata, tampouco para sua
plena eficacia, validade e exequibilidade.

17.8.2. As Partes, o Interveniente Garantidor, a Interveniente Anuente e o
Agente Administrativo, desde ja, concordam que sera considerada como data de
celebragdo desta Escritura de Emissdo a data em que todas as Partes, o
Interveniente Garantidor, a Interveniente Anuente e o Agente Administrativo
tiverem firmado esta Escritura de Emissao.

17.9. Foro. As Partes, o Interveniente Garantidor, a Interveniente Anuente e o Agente
Administrativo elegem o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com
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rendncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser, como
competente para dirimir quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissao.

Estando assim, as Partes, o Interveniente Garantidor, a Interveniente Anuente e o Agente
Administrativo, certos e ajustados, firmam o presente instrumento em formato
eletronico, com a utilizacdo de processo de certificagdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil e a intermediacao de entidade
certificadora devidamente credenciada e autorizada a funcionar no pais, de acordo com
a Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, as quais também deverdo
assinar o presente instrumento da mesma forma que as demais partes.

Sao Paulo, 19 de dezembro de 2024.

(assinaturas na préxima pagina)
(Restante da pagina deixado intencionalmente em branco)
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Pdgina de assinaturas 1/2 do Instrumento Particular de Escritura da 159 (Décima Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, com Garantia Fidejussoria,
em 3 (Trés) Séries, sendo a 19 Série e a 29 Série da Espécie Quirografdria, ambas para
DistribuicGo Publica, e a 39 Série da Espécie Subordinada, para Colocagdo Privada, da

Multiplike Securitizadora S.A., Lastreadas em Direitos Creditorios Diversificados

Tice.

MULTIPLIKE SECURITIZADORA S.A.
Emissora

Por: Por:

VOLNEI EYNG
Interveniente Garantidor

MARIANA KUHLMANN EYNG
Interveniente Anuente

| S |

— e

5

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Agente Fiducidrio

Por: Por:
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Pagina de assinaturas 2/2 do Instrumento Particular de Escritura da 159 (Décima Quinta)

Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, com Garantia Fidejussoria,
em 3 (Trés) Séries, sendo a 19 Série e a 29 Série da Espécie Quirografdria, ambas para
DistribuicGo Publica, e a 39 Série da Espécie Subordinada, para Colocagdo Privada, da

Multiplike Securitizadora S.A., Lastreadas em Direitos Creditorios Diversificados

Testemunhas:

P

zzzzz

" KANASTRA CONSULTORIA LTDA.
Agente Administrativo
Por: Por:
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ANEXO |

ao Instrumento Particular de Escritura da 159 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, NGo Conversiveis em A¢bes, com Garantia Fidejusséria, em 3 (Trés) Séries, sendo
a 19 Série e a 29 Série da Espécie Quirografdria, ambas para Distribui¢Go Publica, e a 3°
Série da Espécie Subordinada, para Colocagdo Privada, da Multiplike Securitizadora S.A.,
Lastreadas em Direitos Creditérios Diversificados

FLUXO DE PAGAMENTOS DAS DEBENTURES SENIORES

Saldo do Valor
Nominal das
Dia Util Pagamento fle Pagam(?nto~de Debantures
Remuneracao Amortizacao )
Seniores a
Amortizar
17/03/2025 Sim Nao 0.00%
16/06/2025 Sim Nao 0.00%
15/09/2025 Sim Nao 0.00%
15/12/2025 Sim Nao 0.00%
16/03/2026 Sim Nao 0.00%
15/06/2026 Sim Nao 0.00%
15/09/2026 Sim Nao 0.00%
15/10/2026 Sim Sim 33.33%
16/11/2026 Sim Sim 50.00%
15/12/2026 Sim Sim 100.00%
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ANEXO Il

ao Instrumento Particular de Escritura da 159 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, NGo Conversiveis em A¢bes, com Garantia Fidejusséria, em 3 (Trés) Séries, sendo
a 19 Série e a 29 Série da Espécie Quirografdria, ambas para Distribui¢do Publica, e a 39
Série da Espécie Subordinada, para Colocagdo Privada, da Multiplike Securitizadora S.A.,
Lastreadas em Direitos Creditérios Diversificados

FLUXO DE PAGAMENTOS DAS DEBENTURES MEZANINO

Saldo do Valor
Nominal das
Dia Util Pagamento fle Pagam(?nto~de Debantures
Remuneracao Amortizacao )
Mezanino a
Amortizar
17/03/2025 Sim Nao 0.00%
16/06/2025 Sim Nao 0.00%
15/09/2025 Sim Nao 0.00%
15/12/2025 Sim Nao 0.00%
16/03/2026 Sim Nao 0.00%
15/06/2026 Sim Nao 0.00%
15/09/2026 Sim Nao 0.00%
15/10/2026 Sim Sim 33.33%
16/11/2026 Sim Sim 50.00%
15/12/2026 Sim Sim 100.00%
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ANEXO Il

ao Instrumento Particular de Escritura da 159 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, NGo Conversiveis em A¢bes, com Garantia Fidejusséria, em 3 (Trés) Séries, sendo
a 19 Série e a 29 Série da Espécie Quirografdria, ambas para DistribuicéGo Publica, e a 3°
Série da Espécie Subordinada, para Colocagdo Privada, da Multiplike Securitizadora S.A.,
Lastreadas em Direitos Creditérios Diversificados

INFORMACOES MINIMAS DO RELATORIO MENSAL DE DESEMPENHO DOS
DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS, DAS DEBENTURES E DOS iINDICES DE
MONITORAMENTO.

1. INDICES DE MONITORAMENTO

1.1.

1.2.

1.3.

14.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

indice de Pagamento Mensal;
indice de Repasse Cedente;
indice de Repasse Emissora;
indice de Recompra Cedente;
indice de Recompra Emissora;
indice de Substituicdo Cedente;
indice de Substituicdo Emissora;
indice de Prazo Médio Maximo;
indice de Atraso de Pagamento D60;
indice de Cobertura Sénior;
indice de Cobertura Mezanino;

indice de Concentracdo por Devedor e/ou Pessoa integrante do seu

respectivo Grupo Econdmico (base mensal);

1.13.

indice de Concentracdo por Cedente e/ou Pessoa integrante do seu

respectivo Grupo Econdmico (base mensal).
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2. INFORMAGCOES ADICIONAIS RELATIVAS AOS DIREITOS CREDITORIOS
CEDIDOS EM CADA MES

2.1.  Valor total dos Direitos Creditérios Cedidos adquiridos no més em
questao;

2.2.  Saldo dos Direitos Creditérios Cedidos vincendos;
2.3.  Saldo dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos;

24. Saldo dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, ajustados pelo
respectivo Fator de Ponderacao;

2.5.  Valor dos Direitos Creditérios Cedidos objeto de substituicdo por Cedente
(abertura mensal);

2.6. Valor dos Direitos Creditorios Cedidos objeto de substituicdo pela
Emissora (abertura mensal);

2.7.  Valor dos Direitos Creditérios Cedidos objeto de recompra por Cedente
(abertura mensal por Cedente);

2.8.  Valor dos Direitos Creditorios Cedidos objeto de recompra pela Emissora
(abertura mensal);

2.9. Valor dos Direitos Creditérios Cedidos pagos diretamente por Cedente
(abertura mensal por Cedente);

2.10. Valor dos Direitos Creditorios Cedidos pagos diretamente pelos
Devedores (abertura mensal por Cedente);

2.11. Valor médio dos Direitos Creditérios Cedidos;
2.12. Prazo médio dos Direitos Creditorios Cedidos;

2.13. Taxa de Desconto média praticada para aquisi¢do de Direitos Creditorios
Cedidos;

2.14. Abertura da concentracdo dos Direitos Creditorios Cedidos por Devedor
e/ou Pessoa integrante do seu respectivo Grupo Econdmico (base mensal); e

2.15.  Abertura da concentracao dos Direitos Creditérios Cedidos por Cedente
e/ou Pessoa integrante do respectivo Grupo Econémico (base mensal).
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3. INFORMAGOES RELATIVAS AS DEBENTURES

3.1.  Saldo do Fundo de Despesas e confirmacdo do atendimento ou ndo aos
critérios previstos na Clausula 7.16 prevista na Escritura de Emissao;

3.2.  Saldo do Fundo de Reserva Ordinaria e confirmagdo do atendimento ou
ndo aos critérios previstos nas Clausulas 7.17 e suas subclausulas previstas na

Escritura de Emissao;

3.3.  Saldo do Fundo de Reserva de Liquidez e confirmacdo do atendimento ou
nao aos critérios previstos na Clausula 7.18 da Escritura de Emissao;

3.4.  Saldo das Disponibilidades do Patrimdnio Separado segregado por Fundo
de Despesas, Fundo de Reserva Ordinaria, Fundo de Reserva de Liquidez, saldo

disponivel na Conta Vinculada e nos Investimentos Permitidos;

3.5.  Abertura do extrato e respectivos saldos da Conta de Livre Movimentacao,
da Conta Vinculada e dos Investimentos Permitidos;

3.6. Ocorréncia ou ndo de Evento de Aceleracao;

3.7.  Existéncia ou ndo de Evento de Aceleracdo em curso;

3.8.  Ocorréncia ou ndo de Evento de Desaceleracao;

3.9. Ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado e respectivo
adimplemento ou a existéncia de Evento de Vencimento Antecipado em curso,
conforme aplicavel;

3.10. Despesas da Emissdo incorridas no més de referéncia;

3.11. Saldo Devedor das Debéntures Seniores;

3.12. Saldo Devedor das Debéntures Mezanino;

3.13. Saldo Devedor das Debéntures Subordinadas Junior;

3.14. PU das Debéntures Seniores;

3.15. PU das Debéntures Mezanino;

3.16. PU das Debéntures Subordinadas Junior;

3.17. Valor pago a titulo de Remuneracdo das Debéntures Seniores e de

Remunerag¢do das Debéntures Mezanino, conforme aplicavel, de forma
segregada;
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3.18. Valor pago a titulo de Amortizacdo Programada das Debéntures Seniores
e de Amortizagdo Programada das Debéntures Mezanino, conforme aplicavel, de
forma segregada;

3.19. Valor Projetado da Préxima Parcela de Remuneracdo das Debéntures
Seniores e de Remuneracao das Debéntures Mezanino, de forma segregada; e

3.20. Valor pago aos titulares das Debéntures Subordinadas Junior a titulo de
Prémio de Performance.
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ANEXO IV

ao Instrumento Particular de Escritura da 159 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, NGo Conversiveis em A¢bes, com Garantia Fidejusséria, em 3 (Trés) Séries, sendo
a 19 Série e a 29 Série da Espécie Quirografdria, ambas para Distribui¢Go Publica, e a 3°
Série da Espécie Subordinada, para Colocagdo Privada, da Multiplike Securitizadora S.A.,
Lastreadas em Direitos Creditérios Diversificados

MODELO DE RELATORIO MENSAL DE DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS

Identificacdo | Data de | Cedente | CNPJ/Cedente | Devedor | CPF/CNPJ Data de
do Direito | Emissao Devedor | Vencimento
Creditorio
Cedido

Valor

(R$)

[Duplicata
n.°/ Nota
Fiscal n.?]

Total:

R$
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ANEXO V
ao Instrumento Particular de Escritura da 159 (Décima Quinta) EmissGo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ac¢bes, com Garantia Fidejusséria, em 3 (Trés) Séries, sendo
a 19 Série e a 29 Série da Espécie Quirografaria, ambas para DistribuicGo Publica, e a 3°
Série da Espécie Subordinada, para ColocagGo Privada, da Multiplike Securitizadora S.A.,
Lastreadas em Direitos Creditorios Diversificados

MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO

[+] INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 152 (DECIMA QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM 3 (TRES) SERIES, SENDO A 12 SERIE E A 2 SERIE DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, AMBAS PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, E A 32 SERIE DA
ESPECIE SUBORDINADA, PARA COLOCAGCAO PRIVADA, DA MULTIPLIKE
SECURITIZADORA S.A., LASTREADAS EM DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADOS

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,
l. de um lado, como emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

MULTIPLIKE SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, constituida sob a
forma de subsidiaria integral, devidamente registrada perante a CVM, na categoria “S2”",
regida pela da Resolucao CVM n° 60 e pelos artigos 18 e seguintes da Lei n® 14.430, com
sede na cidade de Joinville, Estado de Santa Catarina, na Rua Ruy Barbosa, n° 1805, 3°
andar, bairro Costa e Silva, CEP 89220-100, inscrita no CNPJ sob o n°® 14.955.141/0001-
72, registrada na JUCESC sob o NIRE 423.000.533-92, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social, por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento ("Emissora”);
e

. de outro lado, na qualidade de agente fiduciario, representando a comunhéo de
Debenturistas (conforme definido abaixo):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n°® 215, 4° andar, bairro Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88, registrada na JUCESP sob o NIRE 35229235874, neste ato,
representada na forma do seu contrato social, por seu(s) representante(s) legall(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do
presente instrumento (“Agente Fiduciario”);

1. como interveniente anuente, na qualidade de Agente Administrativo da Emisséo:
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KANASTRA CONSULTORIA LTDA. sociedade limitada com sede na cidade de
Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida dos Vinhedos, n° 71, Torre Empresarial
Sul, 8° andar, sala 802, bairro Jardim Sul, CEP 38411-848, inscrita no CNPJ sob o n°
52.360.854/0001-82, registrada na JUCEMG sob o NIRE 31214489545, neste ato
representada nos termos de seu contrato social, por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do
presente instrumento (“Agente Administrativo”).

Iv. na qualidade de interveniente garantidor:

VOLNEI EYNG, brasileiro, empresario, casado sob o regime da comunhao parcial de
bens, portador da cédula de identidade RG n® 3.742.797 - SSP/SC, inscrito no CPF sob n®
023.544.419-75, , com a vénia conjugal de sua conjuge MARIANA KUHLMANN EYNG,
brasileira, casada sob o regime de separacdo convencional de bens, empresaria,
portadora da Cédula de Identidade n° 2.966.656 - SSP/SC, inscrita no CPF sob o n°
015.213.029-28, ambos residentes e domiciliados na cidade de Joinville, Estado de Santa
Catarina, na Rua Hermann Lange, n° 502, CEP 89219-160 (“Volnei” ou “Interveniente
Garantidor” e “Interveniente Anuente” respectivamente).

CONSIDERANDO QUE:

(A) em 19 de dezembro de 2024, as Partes, o Agente Administrativo, o Interveniente
Garantidor e a Interveniente Anuente, celebraram o “Instrumento Particular de Escritura
da 159 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, com
Garantia Fidejusséria, em 3 (Trés) Séries, sendo a 19 Série e a 29 Série da Espécie
Quirografaria, ambas para Distribuicdo Publica, e a 3% Série da Espécie Subordinada, para
Colocacdo Privada, da Multiplike Securitizadora S.A., Lastreadas em Direitos Creditérios
Diversificados” ("Escritura de Emissdo Original”), por meio da qual foram emitidas as
debéntures da 152 (décima quinta) emissdo da Emissora (“Debéntures” e “Emissao”,
respectivamente); e

(B) em atendimento ao disposto na Clausula 7.2.3 da Escritura de Emissao, as Partes,
o Agente Administrativo, o Interveniente Garantidor e a Interveniente Anuente desejam
aditar a Escritura de Emissdo para incluir a relacdo atualizada de Direitos Creditorios
Vinculados que integram o Patrimonio Separado, conforme Relatério Mensal de Direitos
Creditérios Cedidos, emitido pelo Agente Administrativo e validado pela Emissora;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “[¢] Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 159 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acées, com Garantia Fidejusséria, em 3 (Trés) Séries, sendo
a 19 Série e a 29 Série da Espécie Quirografdria, ambas para Distribui¢do Publica, e a 39
Série da Espécie Subordinada, para Colocagdo Privada, da Multiplike Securitizadora S.A.,
Lastreadas em Direitos Creditorios Diversificados” (“[e] Aditamento”, quando em conjunto
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com a Escritura de Emiss@o Original, a “Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes
clausulas e condicdes:

1. Definicoes

1.1 Termos iniciados por letra maiuscula utilizados neste [¢] Aditamento que ndo
estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissao
Original, conforme aditada.

1.2 Salvo qualquer outra disposi¢do em contrario prevista neste instrumento, todos
os termos e condigdes da Escritura de Emissao Original, conforme aditada, aplicam-se
total e automaticamente a este [¢] Aditamento, mutatis mutandis, e deverdo ser
consideradas como uma parte integral deste instrumento, como se aqui estivessem

transcritos.
2. Objeto

2.1 Em atendimento ao disposto na Clausula 7.2.3 da Escritura de Emissdo, as Partes,
o Agente Administrativo, o Interveniente Garantidor e a Interveniente Anuente desejam
aditar a Escritura de Emissao Original, conforme aditada, para incluir a relacdo atualizada
de Direitos Creditérios Vinculados que integram o Patriménio Separado, conforme
Relatorio Mensal de Direitos Creditérios Cedidos, que passam a integrar o presente [e]
Aditamento como Anexo A.

3. Declaracoes das Partes, do Agente Administrativo e do Interveniente Garantidor

3.1 As Partes, o Agente Administrativo, o Interveniente Garantidor e a Interveniente
Anuente, neste ato, ratificam e renovam todas as respectivas declaracdes prestadas na
Escritura de Emissao Original, conforme aditada, que se aplicam a este [e¢] Aditamento,
como se aqui estivessem transcritas.

4. Ratificacdo
4.1 Todos os demais termos e condi¢des da Escritura de Emissdo Original, conforme
aditada, que ndo tiverem sido alterados por este [¢] Aditamento permanecem validos e

em pleno vigor.

5. Disposicoes Gerais

5.1 Os documentos anexos a este [+] Aditamento constituem parte integrante e
complementar deste [+] Aditamento.

52  As obrigacbes assumidas neste [¢] Aditamento tém carater irrevogavel e
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irretratavel, obrigando as Partes, o Agente Administrativo, o Interveniente Garantidor e
a Interveniente Anuente e seus respectivos sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

5.3 Qualquer alteragdo a Escritura de Emissao somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes, pelo
Agente Administrativo, pelo Interveniente Garantidor e pela Interveniente Anuente.

54  Alnvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
[*] Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerao validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, pelo Agente Administrativo, pelo Interveniente Garantidor e
pela Interveniente Anuente, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.

5.5 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes, o Agente
Administrativo, o Interveniente Garantidor e a Interveniente Anuente sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novacado, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificagdo ou redugdo dos
direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

5.6 As Partes, o Agente Administrativo, o Interveniente Garantidor e a Interveniente
Anuente reconhecem este [+] Aditamento e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Codigo de Processo Civil.

5.7 Para os fins deste [+] Aditamento, as Partes, o Agente Administrativo, o
Interveniente Garantidor e a Interveniente Anuente poderao, a seu critério exclusivo,
requerer a execugao especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 497 e seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas espécies de execucdo
(artigo 797 e seguintes), todos do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emisséao.

6. Lei Aplicavel

6.1 Este [+] Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

7. Foro

7.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes

porventura oriundas deste [+] Aditamento.

8. Assinatura
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8.1 As Partes, o Interveniente Garantidor, a Interveniente Anuente e o Agente
Administrativo expressamente concordam, de maneira irrevogavel e irretratavel, que esta
Escritura de Emissdo podera ser assinada, por qualquer uma das seguintes formas (desde
que todas as Partes e o Agente Administrativo adotem a mesma forma de assinatura),
todas legalmente admitidas e reconhecidas, quais sejam: (i) assinaturas fisicas; ou (ii) nos
termos da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme em vigor e
desde que todos os signatarios utilizem o mesmo servico e ferramenta dentre os
disponiveis, com a utilizacdo dos certificados emitidos pela ICP-Brasil. Desta forma, as
Partes e o Agente Administrativo atribuem a Escritura de Emissao assinada, por qualquer
um dos meios acima, todos os efeitos legais, ratificando a validade, autenticidade,
integridade e existéncia das obrigacOes e direitos ora assumidos, de forma que a
presente Escritura de Emissao fica constituida como um titulo executivo extrajudicial.

8.2 Na hipdtese de assinatura digital desta Escritura de Emissdo, a sua assinatura
fisica, bem como a sua existéncia fisica (impressa), ndo serdo exigidas para fins de
cumprimento de obrigagdes previstas nesta ata, tampouco para sua plena eficacia,
validade e exequibilidade.

8.3 As Partes, o Interveniente Garantidor, a Interveniente Anuente e o Agente
Administrativo, desde ja, concordam que sera considerada como data de celebracdo
desta Escritura de Emissao a data em que todas as Partes, o Interveniente Garantidor, a
Interveniente Anuente e o Agente Administrativo tiverem firmado esta Escritura de
Emissao.

Estando assim, as Partes, o Interveniente Garantidor, a Interveniente Anuente e o Agente
Administrativo, certos e ajustados, firmam o presente instrumento em formato
eletronico, com a utilizacdo de processo de certificacdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil e a intermediacdo de entidade
certificadora devidamente credenciada e autorizada a funcionar no pais, de acordo com
a Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, as quais também deverdo
assinar o presente instrumento da mesma forma que as demais partes

S&o Paulo, [data]

(As assinaturas seguem na pagina seguinte)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO A

ao [+] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 159 (Décima Quinta) EmissGo
de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢bes, com Garantia Fidejusséria, em 3 (Trés)
Séries, sendo a 19 Série e a 29 Série da Espécie Quirografdria, ambas para Distribuicéo
Publica, e a 39 Série da Espécie Subordinada, para Colocac¢Go Privada, da Multiplike
Securitizadora S.A., Lastreadas em Direitos Creditorios Diversificados

RELATORIO DE DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS

Identificacdo | Data de | Cedente | CNPJ/ | Devedor | CPF/CNPJ | Vencimento | Valor
do Direito | Emissao Cedente Devedor (R$)
Creditério
Cedido

[n.°/ Nota
Fiscal n.°]

Total: R$
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ANEXO VI

ao Instrumento Particular de Escritura da 159 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, NGo Conversiveis em A¢bes, com Garantia Fidejusséria, em 3 (Trés) Séries, sendo
a 19 Série e a 29 Série da Espécie Quirografdria, ambas para Distribui¢Go Publica, e a 3°
Série da Espécie Subordinada, para Colocagdo Privada, da Multiplike Securitizadora S.A.,
Lastreadas em Direitos Creditérios Diversificados

METODOLOGIA PARA VERIFICAGAO DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS E
DOS DOCUMENTOS COMPLEMENTARES

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios adquiridos pela Emissora no
ambito da Emissdo e da expressiva diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditorios
Cedidos, é facultado ao Agente Administrativo, ou terceiro por ele indicado, as suas
expensas realizar a analise bimestral dos Documentos Comprobatérios e dos
Documentos Complementares por amostragem, observado o disposto a seguir:

1. A Emissora obriga-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a conceder,
manter e garantir, a partir da Data da Primeira Integralizacdo até a liquidacdo integral
das Debéntures, aos usuarios indicados pelo Agente Administrativo todos os meios de
acesso aos Documentos Comprobatérios e aos Documentos Complementares, através
da plataforma web “TechHub" e da plataforma web CRDC, incluindo, mas ndo se
limitando, aos tokens, senhas, cédigos e nomes de acesso.

2. Adicionalmente, considerando que os Direitos Créditos Cedidos serdo objeto de
registro e monitoramento promovido pela Entidade Registradora, por meio do Sistema
de Registro SPC Grafeno” e de “"API SPC Grafeno”, a Emissora obriga-se neste ato, em
carater irrevogavel e irretratavel, a conceder, manter e garantir, a partir da Data da
Primeira Integralizacdo até a liquidacdo integral das Debéntures, aos usuarios indicados
pelo Agente Administrativo todos os meios de acesso ao Sistema de Registro SPC
Grafeno para fins de consulta e monitoramento dos registros dos Direitos Creditorios
Cedidos promovido pela Entidade Registradora, incluindo, mas nao se limitando aos
tokens, senhas, cédigos e nomes de acesso.

3. Observado o disposto nos itens abaixo, o Agente Administrativo devera
selecionar uma amostra aleatoria simples para a determinagdo de um intervalo de
confianca para a proporcao de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial
aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de
confianca, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente
de quem sejam os Cedentes dos Direitos Creditorios Cedidos ("Populagdo”).

4. No 3° (terceiro) Dia Util de cada bimestre, contado a partir da Data de Emissao,
o Agente Administrativo fara a analise da amostra selecionada do total de cada
populacdo selecionada, com a finalidade de, incluindo, mas néo limitado, verificar: (a) a
existéncia e correta formalizacdo dos Documentos Comprobatorios e os Documentos
Complementares que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos; (b) se os
Contratos de Cessdo e Termos de Cessao foram formalizados nos moldes do modelo
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constante do Contrato de Agente Administrativo, através da plataforma web CRDC e as
assinaturas das partes certificadas pela Entidade Certificadora por meio de Assinatura
Eletronica Certificada; (c) se os termos de recompra e termos de substituicdo de Direitos
Creditorios Cedidos foram formalizados em observancia aos procedimentos previstos no
Contrato de Agente Administrativo; (d) se o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
através dos Boletos estdo exclusivamente direcionados para a Conta Vinculada; (e) se a
Notificacdo de Cessdo pela Emissora aos Devedores foi realizada de acordo com o
disposto nesta Escritura de Emissao, no Contrato de Agente Administrativo, no Contrato
de Conta Vinculada, Contrato de Cobranca de Boletos e no Contrato de Cobranca; e (f)
se os Direitos Creditérios Cedidos foram objeto de registro promovido pela Entidade
Registradora, observado que:

0] obtengdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios Cedidos;

(ii) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1 N xn
b= N
0 0

Onde:

50 : Erro Estimado;

A: Tamanho da Amostra;

N: Populagdo total, conforme definido acima;

r]0 * Fator Amostral.

(iii) verificacdo digital dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares; e

(iv) verificacdo das condi¢des de guarda dos Documentos Comprobatérios e
dos Documentos Complementares.

5. Esta verificacdo por amostragem sera realizada bimestralmente a partir da Data
de Emissdo e até a Data de Vencimento ou liquidagdo integral das Debéntures e
contemplara:

(i) os Direitos Creditérios Cedidos;

(i) os Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos; e

(iii) os Direitos Creditorios Cedidos objeto de recompra e/ou substituigao.
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6. O Agente Administrativo devera (a) concluir a Verificagdo dos Documentos
Comprobatorios e dos Documentos Complementares, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis, contados da data do inicio dos trabalhos indicada no item 1 acima; e
(b) encaminhar relatério contendo o resultado de tal analise para o Agente Fiduciario,
com cdpia para a Emissora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, contados de cada data
de conclusao de tal verificacao.
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ANEXO VII

ao Instrumento Particular de Escritura da 159 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, NGo Conversiveis em A¢bes, com Garantia Fidejusséria, em 3 (Trés) Séries, sendo
a 19 Série e a 29 Série da Espécie Quirografdria, ambas para DistribuicGo Publica, e a 3°
Série da Espécie Subordinada, para Colocagdo Privada, da Multiplike Securitizadora S.A.,
Lastreadas em Direitos Creditérios Diversificados

RELATORIO DE DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS

Identificacdo | Data de | Cedente CNPJ Devedor | CPF/CNPJ | Vencimento Valor
do Direito Emissdo Cedente Devedor (R$)
Creditério

Cedido

[contrato n.°
/ Duplicata
n.°/ Nota
Fiscal n.°]

Total: R$

(o restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco)

(continuacgdo na proxima pdgina)
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ANEXO VIl

ao Instrumento Particular de Escritura da 159 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, NGo Conversiveis em A¢bes, com Garantia Fidejusséria, em 3 (Trés) Séries, sendo
a 19 Série e a 29 Série da Espécie Quirografdria, ambas para DistribuicéGo Publica, e a 3°
Série da Espécie Subordinada, para Colocagdo Privada, da Multiplike Securitizadora S.A.,
Lastreadas em Direitos Creditérios Diversificados

POLITICA DE ORIGINAGAO E SELECAO DE DIREITOS CREDITORIOS
A originacao dos Direitos Creditorios observara os procedimentos descritos a seguir:

a) as Cedentes encaminham a Emissora as informagdes a respeito dos Direitos
Creditérios que pretendem ofertar para cessao;

b) a Emissora verifica o atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade;
c) a Emissora realiza a verificacgdo dos Documentos Comprobatoérios e dos

Documentos Complementares que formalizam o lastro dos Direitos Creditorios;

d) cumpridas e aprovadas as etapas acima, é assinado o respectivo Contrato de
Cessao e Termo de Cessao;

e) no ato da assinatura do Termo de Cessdo, o pagamento do Preco de Aquisicao
dos Direitos Creditorios é liquidado.

A politica de concessao de crédito da Emissora envolve as seguintes etapas:

a) Cadastro do Cedente e/ou coobrigado, que inclui sem limitagdo os seguintes
procedimentos:

(i) checagem de documentos, que pode incluir copia de contrato ou estatuto
social, cartdo de CNPJ e/ou CPF, comprovante de endereco, dados bancarios, RG
ou CNH das pessoas fisicas, demonstracdo de resultados e balan¢o dos ultimos
2 (dois) anos, copia da Declaracao de Imposto de Renda - Pessoa Fisica, borderd
de operagdes ja realizadas com fundos de investimento, securitizadoras ou
instituicdes financeiras e historico de liquidacdes;

(i) consulta do CNPJ do Cedente e/ou CNPJ ou CPF dos coobrigados pessoa
juridica e/ou pessoa fisica, conforme o caso, e pessoas relacionadas nos sites dos

tribunais de justica competentes;

(iii)  avaliacdo do respectivo Grupo Econdmico, incluindo ano de fundacéo,
antecessores, quadro societario, qualificacdo da administragao;
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b)

(iv)  consulta aos cadastros do Banco Central do Brasil e 6rgaos de protegdo
ao crédito;

(v) consulta de informacdes disponiveis publicamente na internet;

(vi) avaliacdo da carteira e perfil de clientes e dos parceiros financeiros;

(vii) analise financeira, por meio das demonstragcdes de resultados e balangos;
(viii) se o Cedente e/ou coobrigado tiver ingressado com pedido recuperagéo
judicial e/ou proposto recuperacao judicial, deve ser avaliado o cumprimento do
plano que devera estar homologado judicialmente e a situagdo da empresa apds
a ocorréncia de tal evento; e

(ix) checagem de referéncias de mercado (clientes, parceiros, fornecedores).

Avaliacdo da operacdo pelo Comité de Crédito da Emissora a partir dos

documentos e informacdes previstos no item “a” acima. O Comité de Crédito da Emissora
define o rating interno do Cedente e dos coobrigados e os limites de crédito aplicaveis.
Do Comité de Crédito participam analistas e membros da diretoria da Emissora.

<)

Cada operacao proposta de cessdo de Direitos Creditérios proposta pelos

respectivos cedentes a Emissora € antecedida das seguintes etapas:

(i) o analista de crédito/gestor responsavel pelo cliente: 1) avalia a proposta
enviada (p. ex., se € uma transacdao de compra e venda ou prestacao de servicos,
se ha Nota Fiscal, contrato, cheque, data de entrega da mercadoria); 2) avalia as
informacgbes cadastrais e historico de operacbes do cliente 3) verifica os
apontamentos no Banco Central do Brasil e 6rgaos de protecdo ao crédito;
4) avalia as caracteristicas da transacdo pretendida (quantidade de Devedores,
valores e prazo dos titulos; 5) analisa os Devedores e os coobrigados e sua
capacidade de pagamento, individualmente ou por amostragem, dependendo do
volume de Devedores e/ coobrigados e 6) verifica o lastro da operagao.

(i) Feitas as verificagdes mencionadas no item “i" anterior, a operagao é
submetida ao setor que realiza um segundo grau de avaliacdo do crédito. Esse
setor faz a conferéncia da liberacao ou negativa feita pelo primeiro grau, reavalia
a documentacao da operagao e retorna com seu parecer o analista de primeiro
grau. Em casos de discordancia de opinido, a operacdo é submetida ao Comité
de Crédito.
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ANEXO IX

ao Instrumento Particular de Escritura da 159 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, NGo Conversiveis em A¢bes, com Garantia Fidejusséria, em 3 (Trés) Séries, sendo
a 19 Série e a 29 Série da Espécie Quirografdria, ambas para Distribui¢do Publica, e a 39
Série da Espécie Subordinada, para Colocagdo Privada, da Multiplike Securitizadora S.A.,
Lastreadas em Direitos Creditérios Diversificados

POLITICA E PROCEDIMENTOS DE COBRANGCA

Cabera a Emissora iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais,
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Vinculados Inadimplidos, incluindo a
excussao de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de
medidas acautelatorias e de preservacdo de direitos, mediante a adogdo das seguintes
medidas:

a) A contar do 1° (primeiro) Dia Util da data de vencimento de cada Direito
Creditorio Cedido, ndo sendo verificado o seu pagamento, a Emissora enviara ao
respectivo Devedor, por meio de correio eletrénico, carta com aviso sobre o ndo
pagamento pontual do Direito Creditério Cedido, bem como sobre a necessidade de seu
pagamento em até 5 (cinco) Dias Uteis, sob pena de negativacdo junto aos 6rgdos de
protecdo ao crédito;

b) Entre o 1° (primeiro) e o 5° (quinto) Dia Util ap6s o vencimento de cada Direito
Creditorio Cedido, ndo sendo identificado o pagamento ou retorno com a previsdo do
pagamento, a Emissora entrara em contato com o Devedor por telefone, para informa-
lo sobre o vencimento do respectivo Direito Creditorio Cedido visando a quitacdo do
débito;

c) Sera permitido a Emissora, a seu critério, conceder prorrogacdes, descontos ou
parcelamentos aos respectivos Devedores, bem como propor outras alternativas que a
Emissora considere efetivas para o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos
Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos;

d) As prorrogagdes constantes no item acima somente serdao concedidas caso nao
exista qualquer discussdo em relagdo a existéncia do lastro do Direito Creditério Cedido;

e) Caso o Devedor ndo pague o Direito Creditorio Cedido no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contado do respectivo vencimento:

(i) o titulo representativo de referido Direito Creditorio Cedido podera ser

encaminhado a protesto e/ou, a critério da Emissora, podera ser realizada a
negativacao do Devedor junto aos 6rgdos de protecao ao crédito; e
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(i) nos casos em que houver coobrigagdo, a Emissora devera notificar o
coobrigado para que efetue a quitagdo dos Direitos Creditérios Vinculados, nos
termos do respectivo Contrato de Cessao.

f) Nao havendo renegociacao com os respectivos Devedores ou coobrigados para
pagamento ou recompra, conforme o caso, dos Direitos Creditérios Cedidos, sera
iniciado o procedimento para cobranca judicial contra os Devedores e/ou coobrigados,
a critério da Emissora.

Sem prejuizo do disposto no item “c” acima, a Emissora podera realizar qualquer acordo,
transacdo ou ato de alienacdo ou transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos
Direitos Creditérios Vinculados Inadimplidos, sempre de forma a preservar os direitos,
interesses e prerrogativas dos Cotistas.

PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

A Emissora aplicara o Fator de Ponderacéo para fins de célculo da Provisdo de Devedores
Duvidosos em relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos.

Adicionalmente, o Agente Administrativo devera considerar, para fins de constituicdo da
provisao para Devedores duvidosos, para um mesmo Devedor de mais de um Direito
Creditério Cedido e/ou Direito Creditério Cedido Inadimplido, presente em mais de um
Direito Creditorio Cedido, a faixa de atraso correspondente ao Direito Creditério Cedido
Inadimplido que apresenta maior risco (maior atraso), por meio do arrasto da referida
classificacdo entre todos os Direitos Creditérios Cedidos e os Direitos Creditérios
Cedidos Inadimplidos devidos por um mesmo Devedor (“Efeito Vagao”).
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ANEXO X

ao Instrumento Particular de Escritura da 159 (Décima Quinta) EmissGo de Debéntures
Simples, NGo Conversiveis em A¢bes, com Garantia Fidejusséria, em 3 (Trés) Séries, sendo
a 19 Série e a 29 Série da Espécie Quirografdria, ambas para Distribui¢éo Publica, e a 37
Série da Espécie Subordinada, para Colocagdo Privada, da Multiplike Securitizadora S.A.,
Lastreadas em Direitos Creditérios Diversificados

RELATORIO DOS DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS INADIMPLIDOS
INFORMAGOES MINIMAS
Identificacdo dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos:
Devedor;
Valor de Face do Direito Creditério Cedido;
Valor do Direito Creditério Cedidos Inadimplido na data de vencimento;

Valor do Direito Creditério Cedidos Inadimplido na data de vencimento, acrescido dos
encargos moratorios e demais despesas incidentes, calculados até a Data de Verificacdo;

Data de Vencimento
Dias de Atraso
Procedimento de cobranca: [judicial ou extrajudicial]

Procedimentos de Cobranca Extrajudicial adotados até a Data de Verificacdo: envio de
notificacdo pelo bureau de crédito, negativacdo do Devedor pelo bureau de crédito,
celebracdo de acordo e os respectivos termos e condi¢des, conforme aplicavel,
substituicdo dos Direito Creditério Cedido Inadimplido por novos Direitos Creditérios
Cedidos (indicar caracteristicas dos novos Direitos Creditorios Cedidos), valor da divida
(incluindo principal, juros de mora, despesas etc.), forma de pagamento e eventual
desconto concedido, valor recuperado, tudo de acordo com a Politica e Procedimentos
de Cobranca e valor das despesas incorridas para cobranca.

Procedimentos de Cobranca Judicial adotados até a Data de Verificagdo: escritério de
advocacia contratado, medidas judiciais adotadas contra os Devedores e respectivos
devedores solidarios, medidas de constricao de bens deferidas em juizo e adotadas com
éxito, valor da divida (incluindo principal, juros de mora, despesas etc.), celebracdo de
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acordo e os respectivos termos e condices, conforme aplicavel, e eventual desconto
concedido, valor recuperado, tudo de acordo com a Politica de Crédito e Cobranca, valor
das custas judiciais, honorarios de advogado, honorarios de sucumbéncia, se houver,
outras despesas judiciais e/ou extrajudiciais.

Possibilidade de éxito na recuperacao do crédito: [possivel, provavel ou remoto]
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	7.4.1.1. A Emissora neste ato, em caráter irrevogável e irretratável, assume integral responsabilidade perante os Debenturistas pelos prejuízos que estes venham a comprovadamente sofrer em virtude de inveracidade, incompletude, inconsistência e/ou ins...
	7.4.1.2. O Agente Administrativo não responderá pela verificação dos Critérios de Elegibilidade previstos na Cláusula 7.4.1 acima, cuja verificação dependa de informações e declarações fornecidas por terceiros e/ou pela Emissora, de acordo com o previ...
	7.4.2. Os Documentos Comprobatórios deverão ser disponibilizados pela Emissora ao Agente Administrativo para verificação e validação por este último, da seguinte forma:
	(i)  em cada Data de Aquisição, através da plataforma web CRDC e/ou da plataforma web “TechHub”, conforme acordado entre a Emissora e o Agente Administrativo, os Documentos Comprobatórios consubstanciados em: (1) Duplicata e respectiva fatura, contend...
	(ii) em cada Data de Aquisição, através de envio de arquivo eletrônico, as Notas Fiscais, em formato de notas fiscais eletrônicas – NF-e, acompanhadas da respectiva chave de acesso eletrônico, que se encontrará armazenada em sistema eletrônico próprio...
	(iii) em cada Data de Aquisição, através de envio de arquivo eletrônico, as Notas Fiscais, em formato de notas fiscais eletrônicas de serviço (NFS-e), acompanhadas da respectiva chave de acesso eletrônico, que se encontrará armazenada em sistema eletr...
	7.4.2.1. Os Documentos Comprobatórios previstos nos subitens (i) e (ii) da Cláusula 7.4.2 acima, serão verificados e atestados pelo Agente Administrativo em cada Data de Aquisição e os Documentos Comprobatórios previstos no subitem (iii) da Cláusula 7...
	7.4.2.2. A Emissora obriga-se neste ato, em caráter irrevogável e irretratável, a conceder, manter e garantir, a partir da Data da Primeira Integralização até a liquidação integral das Debêntures, aos usuários indicados pelo Agente Administrativo todo...
	7.4.3. Os Direitos Creditórios somente poderão ser adquiridos pela Emissora, caso sejam atendidas de forma cumulativa, conforme verificados pelo Agente Administrativo em cada Data de Aquisição, as seguintes condições:
	7.4.4. O desenquadramento de qualquer Direito Creditório Cedido com relação a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, decorrente de fato superveniente comprovadamente ocorrido após a Data de Aquisição, não obrigará a recompra e/ou sub...
	7.5.1. O pagamento do Preço de Aquisição deverá ser realizado pela Emissora ao Cedente, na Data da Aquisição, sem qualquer dedução, retenção, desconto ou compensação de qualquer natureza, devendo o Cedente arcar com todos os tributos incidentes, se ex...
	7.5.2. Uma vez pago o Preço de Aquisição, o Cedente dará à Emissora a mais plena e geral quitação pelo pagamento realizado, para nada mais reclamar da Emissora, a qualquer tempo e/ou título, valendo o comprovante de depósito e/ou transferência bancári...
	7.7.1. A Emissora também será responsável pela completude, consistência, licitude, legalidade, validade, regularidade e suficiência das informações fornecidas ao Agente Administrativo e ao Agente Fiduciário, na qualidade de representante dos Debenturi...
	7.9.1. Forma de Pagamento e Cobrança dos Direitos Creditórios Cedidos. A Emissora contratou e deverá manter contratado, até o resgate da totalidade das Debentures, o Agente Depositário como responsável (i) pela prestação de serviços de cobrança bancár...
	7.9.2. Os Direitos Creditórios Cedidos deverão ser pagos pelos respectivos Devedores, em moeda corrente nacional, através de pagamento de Boleto emitido pelo Agente Depositário, cujos recursos deverão ser exclusivamente direcionados para a Conta Vincu...
	7.9.3. A Emissora será responsável pela cobrança (i) ordinária dos Direitos Creditórios Cedidos e (ii) extraordinária, extrajudicial e judicial, para recuperação de crédito oriundo dos Direitos Creditórios Cedidos Inadimplidos, atuando diretamente ou ...
	7.9.4. A Emissora neste ato, de forma irrevogável e irretratável, obriga-se a receber e a destinar a totalidade dos pagamentos, valores e/ou quaisquer recursos decorrentes dos Direitos Creditórios Cedidos e/ou dos Direitos Creditórios Cedidos Inadimpl...
	7.9.5. Na hipótese de qualquer valor decorrente dos Direitos Creditórios Cedidos e/ou dos Direitos Creditórios Cedidos Inadimplidos vir a ser recebido em conta corrente diversa da Conta Vinculada, a Emissora os receberá na qualidade de fiel depositári...
	7.9.5.1. Na hipótese de qualquer Cedente receber diretamente de qualquer Devedor os recursos oriundos do pagamento dos Direitos Creditórios Cedidos, a Emissora deverá fazer com que tal Cedente obrigue-se a transferir tais recursos, sem qualquer deduçã...
	7.9.6. Mediante a ocorrência de quaisquer hipóteses que ensejem a substituição da Emissora, na qualidade de Agente de Cobrança dos Direitos Creditórios Cedidos e/ou dos Direitos Creditórios Cedidos Inadimplidos, conforme previsto no Contrato de Cobran...
	7.9.6.1. As Partes, o Agente Administrativo, o Interveniente Garantidor e a Interveniente Anuente deverão formalizar Aditamento a Escritura de Emissão e aos demais Documentos da Emissão, conforme o caso, em até 15 (quinze) dias corridos, contados da d...
	7.11.2. Os Documentos Complementares deverão ser disponibilizados pela Emissora ao Agente Administrativo, através da plataforma digital da Emissora “TechHub” e/ou da plataforma web CRDC, conforme acordado entre a Emissora e o Agente Administrativo, no...
	7.11.3. Sem prejuízo do disposto nesta Cláusula 7.11, a Emissora neste ato obriga-se a manter, sob sua responsabilidade e guarda, os Documentos Comprobatórios e os Documentos Complementares e aceita o encargo de fiel depositário, a título gratuito, se...
	7.11.4. Sem prejuízo das demais obrigações previstas nesta Escritura de Emissão e/ou nos demais Documentos da Emissão, a Emissora obriga-se a manter os Documentos Comprobatórios e Documentos Complementares, armazenados, em formato digital e/ou físico,...
	7.11.5. Na hipótese de qualquer Documento Comprobatório e/ou Documento Complementar ser assinado fisicamente, as disposições previstas na Cláusula 7.11.4 acima deverão ser plenamente aplicáveis a tal Documento Comprobatório e/ou Documento Complementar...
	7.11.6. A Emissora deverá (i) garantir o cumprimento da rotina técnica de armazenamento digital dos Documentos Comprobatórios e dos Documentos Complementares em banco de dados e em servidor protegido por mecanismos de segurança de informação, com acom...
	7.11.7. A Emissora poderá ser destituída da função de fiel depositária dos Documentos Comprobatórios e dos Documentos Complementares, na hipótese de comprovado descumprimento de suas funções nos termos da legislação aplicável, a exclusivo critério dos...
	7.11.7.1. Na hipótese de substituição da Emissora da qualidade de fiel depositária dos Documentos Comprobatórios e dos Documentos Complementares, nos termos previstos na Cláusula 7.11.7 acima, as Partes, o Interveniente Garantidor, a Interveniente Anu...
	7.13.1. A Emissora e o Interveniente Garantidor respondem solidariamente com os respectivos Cedentes e devedores solidários, estes últimos devidamente identificados e qualificados nos respectivos Contratos de Cessão, pelo cumprimento da obrigação de r...
	7.13.2. A ocorrência de qualquer dos Eventos de Recompra Obrigatória e/ou dos Eventos de Substituição Obrigatória indicados (i) nos itens (a), (b), (d), (e) e (f) da Cláusula 7.13 acima será verificada pela Emissora em cada Data de Verificação; e (ii)...
	7.13.3. Em caso de ocorrência de qualquer Evento de Recompra Obrigatória e/ou de qualquer Evento de Substituição Obrigatória, a Emissora ficará obrigada a notificar o Interveniente Garantidor, as respectivas Cedentes e devedores solidários para aquisi...
	7.13.4. Na hipótese de substituição dos Direitos Creditórios Cedidos afetados por qualquer dos Eventos de Recompra Obrigatória e/ou dos Eventos de Substituição Obrigatória, os novos Direitos Creditórios entregues em substituição deverão atender cumula...
	7.13.5. A formalização dos respectivos termos de recompra e termos de substituição de Direitos Creditórios Cedidos deverá observar os procedimentos previstos no Contrato de Agente Administrativo.
	7.16.1. Caso o montante retido no Fundo de Despesas seja insuficiente para arcar com as Despesas incorridas no período em questão, a Emissora deverá utilizar eventuais recursos disponíveis na Conta de Livre Movimentação, na Conta Vinculada e/ou nos In...
	7.16.2. Caso os recursos disponíveis na Conta de Livre Movimentação, na Conta Vinculada e/ou nos Investimentos Permitidos sejam insuficientes para o pagamento das Despesas incorridas no período em questão, a Emissora deverá realizar o pagamento das De...
	7.17.1. Caso no 5º (quinto) Dia Útil que antecede cada Data de Pagamento, não esteja disponível na Conta Vinculada, o montante total, conforme previsto na Cláusula 7.17, o Agente Administrativo deverá notificar imediatamente o Agente Fiduciário e a Em...
	7.17.2. As Partes, o Interveniente Garantidor, a Interveniente Anuente e o Agente Administrativo se declaram cientes de que o cálculo realizado pela Emissora, validado pelo Agente Administrativo e pelo Agente Fiduciário, para apurar o valor projetado ...
	7.17.3. Sem prejuízo do disposto na Cláusula 7.17.2 acima, caberá a Emissora efetuar o cálculo definitivo da parcela de Remuneração das Debêntures Seniores e de Remuneração das Debêntures Mezanino e submeter a validação do Agente Fiduciário e do Agent...
	7.17.4. Na hipótese de a Emissora ofertar Direitos Creditórios com data de vencimento superior à Data de Vencimento Debêntures Seniores e/ou Data de Vencimento Debêntures Mezanino, o Agente Administrativo poderá considerar tais Direitos Creditórios of...
	CLÁUSULA VIII – EVENTOS DE ACELERAÇÃO, EVENTOS DE DESACELERAÇÃO, AMORTIZAÇÃO EXTRAORDINÁRIA OBRIGATÓRIA E AMORTIZAÇÃO EXTRAORDINÁRIA FACULTATIVA
	8.1. Evento de Aceleração. Sem prejuízo de eventual caracterização como Evento de Vencimento Antecipado das Debêntures, será considerado um Evento de Aceleração a ocorrência de qualquer dos seguintes eventos (“conjuntamente denominados “Eventos de Ace...
	(i) o desenquadramento de quaisquer dos Índices de Cobertura, sem que haja o seu efetivo restabelecimento no prazo de cura previsto na Cláusula 6.18.1 acima, observado o disposto na Cláusula 6.18.3 acima, e nas Cláusulas 8.1.1 e 8.1.1.1 abaixo; e/ou
	(ii) nas hipóteses previstas na Cláusula 8.1.2 abaixo, observado o disposto na Cláusula 8.1.2.1 abaixo.
	8.1.1. Caso seja verificado o desenquadramento dos Índices de Cobertura em qualquer Data de Verificação, os procedimentos de aquisição de novos Direitos Creditórios deverão ser imediatamente interrompidos até que ocorra o Evento de Desaceleração previ...
	8.1.1.1. Caso nas Datas de Verificação seja verificado a ocorrência do Evento de Aceleração previsto na Cláusula 8.1 (i) acima, (1) por mais de 3 (três) vezes, de forma alternada, conforme apurado nos últimos 12 (doze) meses (sendo o primeiro período ...
	8.1.2. Caso seja verificado a ocorrência de quaisquer dos eventos previstos abaixo, aplicar-se-á o disposto na Cláusula 8.1.2.1 abaixo (sendo que a ocorrência de quaisquer de tais eventos não são passíveis de caracterizarem Eventos de Desaceleração co...
	8.1.2.1. Na hipótese de ocorrência de quaisquer dos eventos previstos na Cláusula 8.1.2 acima, conforme apurado a partir da Data de Emissão e assim sucessivamente em cada Datas de Verificação, a Emissora e o Agente Administrativo deverão (a) imediatam...
	8.2. Evento de Desaceleração. Será considerado Evento de Desaceleração, o reenquadramento do Índice de Cobertura, em observância e nos termos da Cláusula 8.1 acima e suas subcláusulas 8.1.1 e 8.1.2.
	8.3. Amortização Extraordinária Obrigatória. Observado e sem prejuízo do disposto na Cláusula 8.1.1 acima, na hipótese de ocorrência de quaisquer dos seguintes eventos, a Emissora deverá, além de interromper a aquisição de novos Direitos Creditórios, ...
	(i) o desenquadramento de quaisquer dos Índices de Cobertura, sem que haja o seu efetivo restabelecimento no prazo de cura previsto na Cláusula 6.18.1 acima, observado o disposto na Cláusula 6.18.3 acima, e nas Cláusulas 8.1.1 e 8.1.1.1 abaixo; e/ou
	(ii) caso a Pessoa-Chave, por qualquer motivo, voluntário e/ou involuntário, se desligue do Grupo Econômico da Emissora e/ou deixe de dedicar substancialmente todo o seu tempo profissional aos negócios do Grupo Econômico da Emissora e/ou torne-se impo...
	8.3.1. A Amortização Extraordinária Obrigatória deverá ocorrer nas Datas de Pagamento das Debêntures Seniores e nas Datas de Pagamento das Debêntures Mezanino, conforme o caso, do respectivo mês de referência, ou ainda, no 10º (décimo) Dia Útil do mês...
	8.3.2. A Amortização Extraordinária Obrigatória será realizada observados os procedimentos da B3, caso as Debêntures Seniores e as Debêntures Mezanino estejam custodiadas eletronicamente ou registradas em nome do titular na B3, ou observados os proced...
	8.3.3. A B3, a ANBIMA, o Agente Administrativo, o Escriturador e o Agente de Liquidação deverão ser notificados pela Emissora sobre a hipótese de realização de Amortização Extraordinária Obrigatória com antecedência mínima de 3 (três) Dias Úteis da ef...
	8.4. Amortização Extraordinária Facultativa. Os Debenturistas titulares das Debêntures Seniores e das Debêntures Mezanino poderão conjuntamente solicitar a amortização extraordinária facultativa das Debentures Seniores e das Debêntures Mezanino, confo...
	(i) que não está em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado e/ou Evento de Aceleração;
	(ii) considerado pro forma o pagamento da referida Amortização Extraordinária Facultativa esteja atendido o Índice de Cobertura;
	(iii) os Fundos de Reserva estejam devidamente constituídos, na forma prevista nesta Escritura de Emissão;
	(iv) seja observada a Ordem de Alocação dos Recursos; e
	(v) haja disponibilidade de recursos em moeda corrente nacional e desde que tal pagamento não afete negativamente a liquidez do Patrimônio Separado.
	8.4.1. A validação de que trata a Cláusula 8.4 acima pelo Agente Administrativo será realizada no Dia Útil imediatamente posterior ao recebimento da Solicitação de Pagamento da Amortização Extraordinária Facultativa enviada conjuntamente pelos Debentu...
	8.4.2. Na hipótese de formalização, pelos Debenturistas titulares das Debêntures Mezanino e das Debêntures Seniores, da Solicitação de Pagamento da Amortização Extraordinária Facultativa, nos termos da Cláusula 8.4, item (f) acima, o Agente Administra...
	8.4.3. O pagamento da Amortização Extraordinária Facultativa aos Debenturistas titulares das Debêntures Seniores e das Debêntures Mezanino, poderá ser efetuado, pela Emissora, em até 3 (três) Dias Úteis contados da data da Solicitação de Pagamento da ...
	8.4.4. O pagamento da Amortização Extraordinária Facultativa será realizado observados os procedimentos da B3, caso as Debêntures Seniores e as Debêntures Mezanino estejam custodiadas eletronicamente ou registradas em nome do titular na B3, ou observa...
	8.4.5. Caso o pagamento da Amortização Extraordinária Facultativa seja realizado em observância aos procedimentos da B3, esta última, a ANBIMA, o Agente Administrativo, o Escriturador e o Agente de Liquidação deverão ser notificados pela Emissora sobr...
	CLÁUSULA IX – DO RESGATE ANTECIPADO OBRIGATÓRIO, DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E DA AQUISIÇÃO FACULTATIVA
	9.1. Resgate Antecipado Obrigatório. O Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures Seniores e das Debêntures Mezanino, acrescido da respectiva Remuneração das Debêntures Seniores e da Remuneração das Debêntures Mezanino,...
	(i) nas hipóteses previstas na Cláusula 6.12.4 acima e na Cláusula 8.1.2.1 acima;
	(ii) declaração do vencimento antecipado das Debêntures pelos Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas convocada para tal fim, nos termos previstos nesta Escritura de Emissão; e/ou
	(iii) nas hipóteses expressamente previstas nesta Escritura de Emissão e nos demais Documentos da Emissão, conforme aplicável.
	9.1.1 O Resgate Antecipado Obrigatório deverá ocorrer, conforme aplicável, na Data de Pagamento das Debêntures Seniores e/ou Data de Pagamento das Debêntures Mezanino do respectivo mês de referência, ou ainda, no 10º (décimo) Dia Útil do mês de referê...
	9.1.2 A B3, a ANBIMA, o Agente Administrativo, o Escriturador e o Agente de Liquidação deverão ser notificados pela Emissora sobre a hipótese de realização do Resgate Antecipado Obrigatório com antecedência mínima de 3 (três) Dias Úteis da efetiva dat...
	9.1.3 O Resgate Antecipado Obrigatório será realizado observados os procedimentos da B3, caso as Debêntures Seniores ou as Debêntures Mezanino, conforme o caso, estejam custodiadas eletronicamente ou registradas em nome do titular na B3, ou observados...
	9.2. Aquisição Facultativa. A Emissora poderá, a qualquer tempo, adquirir Debêntures Seniores e Debêntures Mezanino, conforme o disposto no artigo 55, parágrafo 3º e incisos I e II, da Lei das Sociedades por Ações.
	9.2.1. As Debêntures Seniores e as Debêntures Mezanino adquiridas pela Emissora poderão, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.
	9.2.2. As Debêntures Seniores e as Debêntures Mezanino adquiridas pela Emissora para permanência em tesouraria nos termos desta Cláusula, se e quando recolocadas no mercado, farão jus à Remuneração das Debêntures Seniores ou a Remuneração das Debêntur...
	9.3. Resgate Antecipado Facultativo. O resgate antecipado facultativo das Debêntures observará o disposto na Cláusula 8.4 acima e suas subcláusulas.
	CLÁUSULA X – DO VENCIMENTO ANTECIPADO
	10.1. A ocorrência de qualquer dos eventos abaixo listados (“Eventos de Vencimento Antecipado”) poderá ensejar o vencimento antecipado das Debêntures, conforme deliberado pelos Debenturistas, titulares das Debêntures em Circulação, em sede de Assemble...
	10.1.1. Quando da verificação da ocorrência de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, pelo Agente Fiduciário e/ou pelo Agente Administrativo, decorrido eventual prazo de cura previsto nesta Escritura de Emissão, sem que haja o seu efetivo adimpleme...
	10.1.2. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Cláusula 10.1 acima, o Agente Fiduciário deverá convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorrência, Assembleia Geral ...
	10.1.3. Se a Assembleia Geral de Debenturistas referida na Cláusula 10.1.2 acima:
	10.1.4. Na hipótese de declaração do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissão, a Emissora obriga-se a (a) interromper e/ou manter a interrupção de aquisição de novos Direitos Cred...
	CLÁUSULA XI – DAS OBRIGAÇÕES ADICIONAIS DA EMISSORA E DO INTERVENIENTE GARANTIDOR
	11.1. A Emissora e Interveniente Garantidor, conforme aplicável, estão adicionalmente obrigados a:
	CLÁUSULA XII – DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS DA EMISSÃO
	12.1. Nomeação. A Emissora constitui e nomeia a VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., qualificada no preâmbulo desta Escritura, como Agente Fiduciário, representando a comunhão dos Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor f...
	12.1.1. Declarações. O Agente Fiduciário declara, neste ato, sob as penas da lei:
	12.1.2. O Agente Fiduciário exercerá suas funções a partir da data de assinatura desta Escritura ou de eventual Aditamento relativo à sua substituição, devendo permanecer no exercício de suas funções até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obri...
	12.1.3. O Agente Fiduciário não emitirá qualquer tipo de opinião ou fará qualquer juízo sobre a orientação acerca de qualquer fato da Emissão que seja de competência de definição pelos Debenturistas, comprometendo-se tão somente a agir em conformidade...
	12.1.4. Sem prejuízo do dever de diligência do Agente Fiduciário, este assumirá que os documentos originais ou cópias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido não foram objeto de fraude ou adulteração. Não se...
	12.1.5. Os atos ou manifestações por parte do Agente Fiduciário que criarem responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigações para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigações assumidas nest...
	12.1.6. Substituição do Agente Fiduciário. Nas hipóteses de ausência, impedimentos temporários, renúncia, intervenção, liquidação judicial e/ou extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacância do Agente Fiduciário, aplicam-se as seguintes regras:
	12.1.6.1. A qualquer tempo após o encerramento da Oferta, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.
	12.1.6.2. Caso o Agente Fiduciário não possa continuar a exercer as suas funções por circunstâncias supervenientes a esta Escritura de Emissão, deverá comunicar imediatamente o fato à Emissora, ao Agente Administrativo e aos Debenturistas, mediante co...
	12.1.6.3. Caso o Agente Fiduciário renuncie às suas funções, deverá permanecer no exercício de suas funções até que uma instituição substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas ...
	12.1.6.4. Será realizada, no prazo máximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciário, que deverá ser convocada pelo próprio Agente Fiduciário a ser subst...
	12.1.6.5. A substituição do Agente Fiduciário deverá ser comunicada à CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Úteis contados da data de formalização do Aditamento a esta Escritura de Emissão, juntamente com a declaração e as demais informações exigidas no a...
	12.1.6.6. O agente fiduciário substituto deverá, imediatamente após sua nomeação, comunicá-la à Emissora e aos Debenturistas nos termos da Cláusula 6.25 acima.
	12.1.6.7. Os pagamentos ao Agente Fiduciário substituído serão realizados observando-se a proporcionalidade ao período da efetiva prestação dos serviços.
	12.1.6.8. Aplicam-se às hipóteses de substituição do Agente Fiduciário as normas e preceitos a respeito emanados da CVM.
	12.1.7. Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura, constituem deveres e atribuições do Agente Fiduciário:
	12.1.8. Atribuições Específicas. No caso de inadimplemento de quaisquer condições da Emissão, o Agente Fiduciário utilizará quaisquer procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais para a proteção e defesa dos interesses da comunhão dos Debenturistas e d...
	12.1.8.1. O Agente Fiduciário deverá convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a administração ou liquidação do Patrimônio Separado na hipótese de insuficiência dos ativos do Patrimônio Separado para liquidar as Debêntures, obser...
	12.1.9. Remuneração do Agente Fiduciário. As seguintes condições se aplicarão ao comissionamento devido ao Agente Fiduciário pelo desempenho dos deveres e atribuições que lhe compete, nos termos da lei, desta Escritura de Emissão e dos demais Document...
	12.2. Nomeação. A Emissora constitui e nomeia a KANASTRA CONSULTORIA LTDA., qualificada no preâmbulo desta Escritura de Emissão, como Agente Administrativo das Debêntures, contratada nos termos do Contrato de Agente Administrativo, para desempenhar as...
	12.2.1. Declarações. O Agente Administrativo declara, neste ato, sob as penas da lei:
	12.2.2. O Agente Administrativo exercerá suas funções a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissão, devendo permanecer no exercício de suas funções até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigações da Emissora nos termos desta Esc...
	12.2.3. Substituição ou Destituição do Agente Administrativo. Nas hipóteses de ausência, impedimentos temporários, renúncia, destituição, intervenção, liquidação judicial ou extrajudicial, pedido de autofalência, requerimento e/ou decretação de falênc...
	12.2.3.1. A substituição do Agente Administrativo deverá ser objeto de Aditamento à Escritura de Emissão, ao Contrato de Agente Administrativo e aos demais Documentos da Emissão, conforme aplicável.
	12.2.3.2. Caso ocorra a efetiva substituição do Agente Administrativo, esse substituto receberá a mesma remuneração recebida pelo Agente Administrativo, em todos os seus termos e condições, sendo que a primeira parcela mensal devida ao substituto será...
	12.2.4. Deveres. Além de outros previstos nesta Escritura, no Contrato de Agente Administrativo e nos demais Documentos da Emissão constituem deveres e atribuições do Agente Administrativo:
	12.2.5. Remuneração do Agente Administrativo. A título de prestação de serviços do Agente Administrativo, será devida a remuneração definida nos termos do Contrato de Agente Administrativo.
	Agente de Cobrança e Agente de Cobrança Extraordinário
	12.3. A Emissora será responsável pela cobrança (i) ordinária dos Direitos Creditórios Cedidos e (ii) extraordinária, extrajudicial e judicial, para recuperação de crédito oriundo dos Direitos Creditórios Cedidos Inadimplidos, atuando diretamente ou p...
	12.3.1. Mediante a ocorrência de quaisquer hipóteses que ensejem a substituição da Emissora, na qualidade de Agente de Cobrança dos Direitos Creditórios Cedidos e/ou dos Direitos Creditórios Cedidos Inadimplidos, conforme previsto no Contrato de Cobra...
	12.3.2. A prestação dos serviços (i) de cobrança dos Direitos Creditórios Cedidos e/ou dos Direitos Creditórios Cedidos Inadimplidos, pelo Agente de Cobrança, e (ii) dos Serviços de Backup de Dados e dos Serviços de Backup de Agente de Cobrança, pelo ...
	12.3.3. A remuneração do Agente de Cobrança e do Agente de Cobrança Extraordinário, conforme o caso, será prevista no Contrato de Cobrança.
	Agente de Análise de Performance
	12.4. A Emissora contratou, às suas exclusivas expensas, o Agente de Análise de Performance qualificado acima, para desempenhar as funções de análise da performance dos Direitos Creditórios Cedidos.
	Agente de Liquidação
	12.5. A VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA. contratada pela Emissora para desempenhar as funções de agente de liquidação dos eventos de pagamento das Debêntures, conforme previstas nesta Escritura de Emissão e no Contrato de Esc...
	12.5.1. A remuneração do Agente Liquidação estará prevista no Contrato de Escrituração e de Agente de Liquidação.
	12.6. A VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., contratada pela Emissora para desempenhar as funções de escriturador das Debêntures, previstas no Contrato de Escrituração e de Agente de Liquidação.
	12.6.1. A remuneração do Escriturador estará prevista no Contrato de Escrituração e de Agente de Liquidação.
	12.7. A CENTRAL DE REGISTRO DE DIREITOS CREDITÓRIOS S.A., acima qualificada, empresa de infraestrutura do mercado financeiro homologada pelo Banco Central e pela Superintendência de Seguros Privados – SUSEP, contratada pela Emissora para prestação de ...
	12.7.1. A remuneração devida à Entidade Certificadora estará prevista no instrumento celebrado entre a Entidade Certificadora e a Emissora.
	12.8. A SPC GRAFENO INFRAESTRUTURA E TECNOLOGIA PARA O SISTEMA FINANCEIRO S.A., acima qualificada, autorizada pelo Banco Central para o exercício da atividade de registro e de depósito centralizado de ativos financeiros, nos termos da regulamentação e...
	12.8.1. A remuneração devida à Entidade Registradora estará prevista no instrumento celebrado entre a Entidade Registradora e a Emissora.
	12.9. A FITCH RATINGS BRASIL LTDA., acima qualificada, agência de classificação de risco de crédito devidamente autorizada a funcionar perante a CVM e autorizada a prestar os serviços de classificação de risco, contratada pela Emissora, às suas exclus...
	12.9.1. A remuneração devida à Agência de Rating estará prevista no instrumento celebrado entre a Emissora e a Agência de Rating.
	12.10. O ITAÚ UNIBANCO S.A., acima qualificado, na qualidade de instituição financeira contratada pela Emissora, às suas exclusivas expensas, para prestação dos serviços de cobrança bancária, através de Boletos, dos Direitos Creditórios Cedidos e de a...
	12.10.1. A remuneração devida ao Agente Depositário estará prevista no Contrato da Conta Vinculada.
	CLÁUSULA XIII – DO REGIME FIDUCIÁRIO E DA ADMINISTRAÇÃO DO PATRIMÔNIO SEPARADO
	13.1. Regime Fiduciário e Administração do Patrimônio Separado. Na forma dos artigos 25 e 26 da Lei nº 14.430 e nos termos desta Escritura de Emissão, a Emissora institui regime fiduciário, com a consequente constituição do patrimônio separado, sobre ...
	(a) os Direitos Creditórios Cedidos;
	(b) os Investimentos Permitidos;
	(c) os Fundos de Reserva;
	(d) as eventuais garantias, reais ou fidejussórias, acessórias aos Direitos Creditórios Cedidos;
	(e) os valores que venham a ser depositados na Conta Vinculada, a exemplo: (e.1) dos recursos dos Fundos de Reserva, enquanto não investidos em Investimentos Permitidos; (e.2) daqueles relativos ao pagamento dos Direitos Creditórios Cedidos e dos Dire...
	(f) os bens e/ou direitos, acessórios ou não, decorrentes dos bens e/ou direitos indicados nos itens (a) a (e) acima.
	13.2. Em razão do Regime Fiduciário, ora instituído pela Emissora conforme previsto nesta Escritura de Emissão, a presente Escritura de Emissão e eventuais aditamentos serão registrados na B3, conforme previsto no artigo 26, parágrafo 1º, da Lei nº 14...
	13.3. Os recursos do Patrimônio Separado permanecerão separados e segregados do patrimônio comum da Emissora, até que se complete o resgate da totalidade das Debêntures, estando, na forma do artigo 27 da Lei nº 14.430, isentos de qualquer ação ou exec...
	13.4. O agente fiduciário do Patrimônio Separado será o Agente Fiduciário, e os beneficiários do Patrimônio Separado serão os Debenturistas da presente Emissão.
	13.4.1. Os deveres, responsabilidades, forma de atuação, remuneração, condições e forma de destituição ou substituição do Agente Fiduciário e da Emissora, esta última enquanto administradora do Patrimônio Separado, estão previstas nesta Escritura de E...
	13.5. O exercício social do Patrimônio Separado encerrar-se-á em 30 de novembro de cada ano, quando serão levantadas e elaboradas as demonstrações financeiras do Patrimônio Separado, as quais serão auditadas por Auditor Independente.
	13.6. O Patrimônio Separado será liquidado na forma prevista nesta Escritura de Emissão.
	13.7. A Emissora administrará ordinariamente o Patrimônio Separado, promovendo as diligências necessárias à manutenção de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de recebimento dos Direitos Creditórios Cedidos e dos pagamentos da Amortização Progra...
	13.8. Responsabilidade da Emissora. A Emissora somente responderá por prejuízos ou por insuficiência do Patrimônio Separado somente em caso de descumprimento de disposição legal ou regulamentar, por negligência ou administração temerária ou, ainda, po...
	13.9. Da Liquidação do Patrimônio Separado e Assunção da Administração do Patrimônio Separado. Caso seja verificada a ocorrência de qualquer um dos eventos abaixo, o Agente Fiduciário deverá assumir imediatamente e de forma transitória a administração...
	13.9.1. Em até 5 (cinco) dias a contar do início da administração, pelo Agente Fiduciário, do Patrimônio Separado, o Agente Fiduciário deverá convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas, a qual deverá ser convocada mediante edital publicado por 3 (...
	13.9.2. A Assembleia Geral de Debenturistas deverá deliberar pela liquidação do Patrimônio Separado, ou pela continuidade de sua administração por nova companhia securitizadora ou pelo Agente Fiduciário, fixando, neste caso, a remuneração da nova secu...
	13.10. Insuficiência do Patrimônio Separado. A insuficiência dos bens do Patrimônio Separado não dará causa à declaração de sua quebra. No entanto, a Emissora convocará Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a forma de administração ou...
	13.11. Limitação da Responsabilidade da Emissora. Os pagamentos dos Direitos Creditórios Cedidos ou outros necessários à viabilização do pagamento da amortização e/ou dos juros remuneratórios devidos os Debenturistas sob regime fiduciário em patrimôni...
	13.12. Liquidação do Patrimônio Separado. Quando o Patrimônio Separado for liquidado, ficará extinto o Regime Fiduciário aqui instituído.
	13.12.1. O Agente Fiduciário deverá fornecer à Emissora, no prazo de 5 (cinco) Dias Úteis a partir da extinção do Regime Fiduciário a que estão submetidos os Direitos Creditórios Cedidos, declaração de encerramento da Emissão, que servirá para baixa j...
	13.12.2. Em caso de liquidação do Patrimônio Separado, os bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimônio Separado serão entregues, em favor dos Debenturistas, observado que, para fins de liquidação do Patrimônio Separado, a cada Debênture será ...
	13.12.3. A dação em pagamento, em favor dos Debenturistas, de bens e direitos integrantes do Patrimônio Separado, caso realizado pela Emissora, deverá ser realizada fora do âmbito da B3.
	13.12.4. Os Debenturistas têm ciência que, em caso de liquidação do Patrimônio Separado, deverão: (a) possuir todos os requisitos necessários para assumir eventuais obrigações inerentes às Debêntures emitidas e aos bens e direitos inerentes ao Patrimô...
	CLÁUSULA XIV – DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
	14.1. Os Debenturistas poderão, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ações e na Resolução CVM 81, e, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Ações...
	14.2. Compete privativamente à Assembleia Geral de Debenturistas, sem prejuízo da apreciação de outras matérias de interesse da comunhão dos Debenturistas, deliberar sobre:
	14.3. A Assembleia Geral de Debenturistas poderá ser convocada pelo Agente Fiduciário, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no mínimo, 10% (dez por cento) das Debêntures em Circulação e/ou pela CVM.
	14.4. A convocação de Assembleia Geral de Debenturistas se dará de acordo o disposto na Lei das Sociedades por Ações.
	14.5. A Assembleia Geral de Debenturistas deverá ser realizada no prazo mínimo previsto na legislação e regulamentação aplicáveis em vigor, contados da data da publicação da primeira convocação. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas em segunda co...
	14.6. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ão (a) em primeira convocação, com a presença de Debenturistas que representem, no mínimo, metade das Debêntures em Circulação, e (b) em segunda convocação, com qualquer quórum.
	14.7. As deliberações tomadas pelos Debenturistas no âmbito de sua competência legal, observados os quóruns estabelecidos nesta Escritura de Emissão, serão existentes, válidas e eficazes perante a Emissora e obrigarão a todos os Debenturistas, indepen...
	14.8. Será considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debêntures em Circulação, independentemente de publicações e/ou avisos.
	14.9. Nas deliberações da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debênture caberá um voto, exceto para Debêntures cujos titulares sejam a Emissora e/ou suas Partes Relacionadas, admitida a constituição de mandatário, titular de Debêntures ou não, d...
	14.9.1. Observados os quóruns especificamente dispostos nesta Escritura de Emissão, as deliberações serão tomadas, em Assembleia Geral de Debenturistas, com aprovação de Debenturistas representando, no mínimo, em primeira convocação, (a) maioria absol...
	14.9.2. Sem prejuízo dos quóruns especificamente dispostos nesta Escritura de Emissão, as deliberações em Assembleia Geral de Debenturistas para emissão, pela Emissora, de novas séries de Debêntures Seniores e/ou de Debêntures Mezanino serão tomadas c...
	14.9.3. A renúncia (waiver) em relação a qualquer matéria prevista nesta Escritura de Emissão e/ou nos demais Documentos da Emissão, conforme aplicável, previamente à ocorrência de qualquer inadimplemento das obrigações estabelecidas nesta Escritura d...
	14.10. As deliberações em Assembleia Geral de Debenturistas para modificação (1) da Remuneração de Debêntures Seniores e de Remuneração de Debêntures Mezanino; (2) das Datas de Pagamento de Remuneração das Debêntures Seniores e das Datas de Pagamento ...
	14.10.1. Sem prejuízo do disposto nas Cláusulas 14.9.1 e 14.9.2 acima, dependerá da aprovação por titulares de Debêntures que representem, em primeira ou em segunda convocação, no mínimo, 2/3 (dois terços) das Debêntures em Circulação e 2/3 (dois terç...
	(a) a alteração da presente Escritura de Emissão para a modificação (a.1) das características dos Direitos Creditórios Cedidos que podem ser adquiridos pela Emissora; (a.2) dos Critérios de Elegibilidade; (a.3) dos Eventos de Aceleração e/ou dos Event...
	(b) toda e qualquer modificação, alteração ou aditamento ao Contrato de Agente Administrativo, ao Contrato de Cobrança e/ou ao Contrato de Conta Vinculada; e/ou
	(c) pertinente à administração ou liquidação do Patrimônio Separado, nos casos de insuficiência de recursos para liquidar as Debêntures, incluindo, mas não limitado, sobre: (c.1) a realização de aporte de capital por parte dos Debenturistas; (c.2) a d...
	14.10.2. Os Debenturistas, titulares de Debêntures Subordinadas Júnior não poderão votar em deliberações em que comprovadamente se encontrem em uma situação de Conflito de Interesse e/ou em deliberações relacionadas à qualquer matéria que atribua qual...
	14.10.3. Nas hipóteses em que qualquer Debenturista titular de Debêntures Subordinadas Júnior se encontre em uma situação de Conflito de Interesse, as Debêntures de sua titularidade não serão consideradas para fins de cômputo do respectivo quórum de d...
	14.10.4. Sem prejuízo das regras previstas na regulamentação da CVM, para fins desta Escritura de Emissão ou de qualquer outro documento relativo a Emissão, “Conflito de Interesse” significa toda matéria ou situação que possa proporcionar vantagens ou...
	14.11. O Agente Fiduciário deverá comparecer a todas as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informações que lhe forem solicitadas.
	14.12. Aplicar-se-á à Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Ações, a respeito das assembleias gerais de acionistas.
	14.13. Sem prejuízo das demais disposições desta Escritura de Emissão, as Assembleias Gerais de Debenturistas poderão ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposições da Resolução CVM 81.
	CLÁUSULA XV – DECLARAÇÕES E GARANTIAS DA EMISSORA E DO INTERVENIENTE GARANTIDOR
	15.1. A Emissora e o Interveniente Garantidor, conforme aplicável, declaram e garantem, individualmente, ao Agente Fiduciário e aos Debenturistas, na data da assinatura desta Escritura de Emissão, que:
	15.2. A Emissora e o Interveniente Garantidor, cada um por si, declaram, ainda, (a) não ter qualquer ligação com o Agente Fiduciário que o impeça de exercer plenamente, suas funções conforme descritas nesta Escritura e na Resolução CVM 17; (b) ter ciê...
	15.3. A Emissora e o Interveniente Garantidor, em caráter irrevogável e irretratável, se obrigam a indenizar os Debenturistas, o Agente Fiduciário e o Agente Administrativo por todos e quaisquer prejuízos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluind...
	CLÁUSULA XVI – GARANTIA
	16.1. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das obrigações assumidas pela Emissora, no âmbito desta Emissão, o Sr. Volnei, neste ato, presta garantia fidejussória, na forma de fiança, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente...
	CLÁUSULA XVII – DISPOSIÇÕES GERAIS
	17.1. Comunicações. As comunicações a serem enviadas por qualquer das Partes, pelo Interveniente Garantidor e/ou pelo Agente Administrativo, nos termos desta Escritura, deverão ser encaminhadas para os seguintes endereços:
	17.1.1. Os documentos e as comunicações, assim como os meios físicos que contenham documentos ou comunicações, serão considerados recebidos quando (a) entregues nos endereços acima mencionados sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo ...
	17.1.2. As comunicações enviadas nas formas previstas nesta Escritura serão consideradas plenamente eficazes se entregues a empregado, preposto ou representante das partes ou intervenientes anuentes.
	17.1.3. Se qualquer das partes mudar de endereço ou tiver qualquer de seus dados acima mencionados alterados, deverá comunicar às demais partes o novo endereço para correspondência.
	17.1.4. Todos os atos e decisões relevantes decorrentes da Emissão que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas deverão (a) ser publicados no Jornal de Publicação, se assim for requerido pela regu...
	17.1.5. Com exceção das obrigações assumidas com formas de cumprimento específicas, o cumprimento das obrigações pactuadas nesta Escritura referentes ao envio de documentos e informações periódicas ao Agente Fiduciário, ocorrerá exclusivamente através...
	17.1.6. Para os fins deste contrato, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciário em seu website (https://vortx.com.br). Para a realização do cadastro é necessário acessar https://portal.vortx.com.br/register...
	17.2. Alterações. Fica desde já dispensada a realização de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre (a) correção de erro material grosseiro e/ou de digitação e/ou aritmético; (b) alterações a esta Escritura de Emissão e/ou a qualquer dos...
	17.3. Irrevogabilidade e Irretratabilidade. A presente Escritura de Emissão é firmada em caráter irrevogável e irretratável, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer título.
	17.3.1. Caso qualquer das disposições desta Escritura de Emissão venha a ser julgada ilegal, inválida ou ineficaz, prevalecerão todas as demais disposições não afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, o Interveniente Garantidor, a Inte...
	17.4. Renúncia. Não se presume a renúncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura; desta forma, nenhum atraso, omissão ou liberalidade no exercício de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciário e/ou aos Deb...
	17.5. Lei Aplicável. Esta Escritura é regida pelas Leis da República Federativa do Brasil.
	17.6. Título Executivo Extrajudicial e Execução Específica. Esta Escritura e as Debêntures constituem títulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Código de Processo Civil, reconhecendo as Partes, o Interveniente G...
	17.7. Transferência das Obrigações. A Emissora não poderá, sem a prévia e expressa anuência dos Debenturistas, transferir, a qualquer título, qualquer obrigação dever ou atribuição proveniente das Debêntures.
	17.8. Assinaturas Eletrônicas. As Partes, o Interveniente Garantidor, a Interveniente Anuente e o Agente Administrativo expressamente concordam, de maneira irrevogável e irretratável, que esta Escritura de Emissão poderá ser assinada, por qualquer uma...
	17.8.1. Na hipótese de assinatura digital desta Escritura de Emissão, a sua assinatura física, bem como a sua existência física (impressa), não serão exigidas para fins de cumprimento de obrigações previstas nesta ata, tampouco para sua plena eficácia...
	17.8.2. As Partes, o Interveniente Garantidor, a Interveniente Anuente e o Agente Administrativo, desde já, concordam que será considerada como data de celebração desta Escritura de Emissão a data em que todas as Partes, o Interveniente Garantidor, a ...
	17.9. Foro. As Partes, o Interveniente Garantidor, a Interveniente Anuente e o Agente Administrativo elegem o Foro da Comarca da Capital do Estado de São Paulo, com renúncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser, co...
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